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一、重要提示 

鹏华兴华定期开放灵活配置混合型证券投资基金(以下简称“本基金”)经中国证

券监督管理委员会(以下简称“中国证监会”)证监许可[2016]683 号文准予核准注册，

于2016年6月13日成立并正式运作。本基金的基金管理人为鹏华基金管理有限公司，

本基金托管人为中国光大银行股份有限公司。 

根据《鹏华兴华定期开放灵活配置混合型证券投资基金基金合同》(以下简称“基

金合同”)有关规定，自基金合同生效之日起，在任一开放期最后一日日终（登记机

构完成最后一日申购、赎回业务申请的确认以后），基金份额持有人数量不满 200 人

或者基金资产净值低于 5000 万元的，基金管理人应当终止《基金合同》，无须召开基

金份额持有人大会。截至 2018 年 8月 21 日（开放期最后一日）日终，本基金资产净

值低于 5000 万元，已触发基金合同中约定的本基金终止条款，基金合同自动终止。 

 本基金从 2018 年 8月 22 日起进入清算期，第一次清算期间为 2018 年 8月 22

日至 2018年 8月 27日。本次清算为第二次清算，清算期间为 2018 年 8 月 28 日至2019

年 9月 3日。由本基金管理人鹏华基金管理有限公司、基金托管人中国光大银行股份

有限公司、普华永道中天会计师事务所(特殊普通合伙)和上海市通力律师事务所组成

基金财产清算小组履行基金财产清算程序，并由普华永道中天会计师事务所(特殊普

通合伙)对清算报告进行审计，上海市通力律师事务所对清算报告出具法律意见。 
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二、基金概况 

1、基金基本情况 

基金名称 鹏华兴华定期开放灵活配置混合型证券投资基金 

基金简称 鹏华兴华 

基金主代码 002809 

基金运作方式 契约型开放式 

基金合同生效日 2016 年 6 月 13 日 

基金管理人 鹏华基金管理有限公司 

基金托管人 中国光大银行股份有限公司 

最后运作日（2018 年 8 月 21 日）

基金份额总额 
5,087,051.88 

最后运作日（2018 年 8 月 21 日）

基金份额净值 
0.9814 

 

2、基金产品说明 

投资目标 在有效控制风险的基础上，通过定期开放的形

式保持适度流动性，力求取得超越基金业绩比

较基准的收益。 

投资策略 1、资产配置策略 本基金将通过跟踪考量通常

的宏观经济变量（包括 GDP 增长率、CPI 走

势、M2 的绝对水平和增长率、利率水平与走

势等）以及各项国家政策（包括财政、税收、

货币、汇率政策等），并结合美林时钟等科学

严谨的资产配置模型，动态评估不同资产大类

在不同时期的投资价值及其风险收益特征，在

股票、债券和货币等资产间进行大类资产的灵

活配置。 

2、股票投资策略 本基金通过自上而下及自下

而上相结合的方法挖掘优质的上市公司，严选

其中安全边际较高的个股构建投资组合：自上

而下地分析行业的增长前景、行业结构、商业

模式、竞争要素等分析把握其投资机会；自下

而上地评判企业的产品、核心竞争力、管理层、

治理结构等；并结合企业基本面和估值水平进

行综合的研判，严选安全边际较高的个股，力

争实现组合的绝对收益。  

（1）自上而下的行业遴选 本基金将自上而下

地进行行业遴选，重点关注行业增长前景、行
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业利润前景和行业成功要素。对行业增长前

景，主要分析行业的外部发展环境、行业的生

命周期以及行业波动与经济周期的关系等；对

行业利润前景，主要分析行业结构，特别是业

内竞争的方式、业内竞争的激烈程度、以及业

内厂商的谈判能力等。基于对行业结构的分析

形成对业内竞争的关键成功要素的判断，为预

测企业经营环境的变化建立起扎实的基础。 

（2）自下而上的个股选择 本基金主要从两方

面进行自下而上的个股选择：一方面是竞争力

分析，通过对公司竞争策略和核心竞争力的分

析，选择具有可持续竞争优势的上市公司或未

来具有广阔成长空间的公司。就公司竞争策

略，基于行业分析的结果判断策略的有效性、

策略的实施支持和策略的执行成果；就核心竞

争力，分析公司的现有核心竞争力，并判断公

司能否利用现有的资源、能力和定位取得可持

续竞争优势。 另一方面是管理层分析，在国

内监管体系落后、公司治理结构不完善的基础

上，上市公司的命运对管理团队的依赖度大大

增加。本基金将着重考察公司的管理层以及管

理制度。  

（3）综合研判 本基金在自上而下和自下而上

的基础上，结合估值分析，严选安全边际较高

的个股，力争实现组合的绝对收益。通过对估

值方法的选择和估值倍数的比较，选择股价相

对低估的股票。就估值方法而言，基于行业的

特点确定对股价最有影响力的关键估值方法

（包括 PE、PEG、PB、PS、EV/EBITDA 等）；

就估值倍数而言，通过业内比较、历史比较和

增长性分析，确定具有上升基础的股价水平。  

3、债券投资策略 本基金债券投资将采取久期

策略、收益率曲线策略、骑乘策略、息差策略、

个券选择策略、信用策略、中小企业私募债投

资策略等积极投资策略，灵活地调整组合的券

种搭配，精选安全边际较高的个券，力争实现

组合的绝对收益。 （1）久期策略 久期管理

是债券投资的重要考量因素，本基金将采用以

“目标久期”为中心、自上而下的组合久期管

理策略。 （2）收益率曲线策略 收益率曲线

的形状变化是判断市场整体走向的一个重要

依据，本基金将据此调整组合长、中、短期债

券的搭配，并进行动态调整。  

（3）骑乘策略 本基金将采用基于收益率曲线

分析对债券组合进行适时调整的骑乘策略，以



鹏华兴华定期开放灵活配置混合型证券投资基金清算报告 

第 5 页 共 10 页   

达到增强组合的持有期收益的目的。  

（4）息差策略 本基金将采用息差策略，以达

到更好地利用杠杆放大债券投资的收益的目

的。  

（5）个券选择策略 本基金将根据单个债券到

期收益率相对于市场收益率曲线的偏离程度，

结合信用等级、流动性、选择权条款、税赋特

点等因素，确定其投资价值，选择定价合理或

价值被低估的债券进行投资。  

（6）信用策略 本基金通过主动承担适度的信

用风险来获取信用溢价，根据内、外部信用评

级结果，结合对类似债券信用利差的分析以及

对未来信用利差走势的判断，选择信用利差被

高估、未来 信用利差可能下降的信用债进行

投资。  

（7）中小企业私募债投资策略 本基金将深入

研究发行人资信及公司运营情况，与中小企业

私募债券承销券商紧密合作，合理合规合格地

进行中小企业私募债券投资。本基金在投资过

程中密切监控债券信用等级或发行人信用等

级变化情况，力求规避可能存在的债券违约，

并获取超额收益。  

（8）资产支持证券的投资策略 本基金将综合

运用战略资产配置和战术资产配置进行资产

支持证券的投资组合管理，并根据信用风险、

利率风险和流动性风险变化积极调整投资策

略，严格遵守法律法规和基金合同的约定，在

保证本金安全和基金资产流动性的基础上获

得稳定收益。 

业绩比较基准 沪深 300 指数收益率×30%+中证全债指数收

益率×70% 

风险收益特征 本基金属于混合型基金，其预期的风险和收益

高于货币市场基金、债券基金，低于股票型基

金，属于证券投资基金中中高风险、中高预期

收益的品种。 

 

三、基金运作情况 

1、基金基本情况  

鹏华兴华定期开放灵活配置混合型证券投资基金(以下简称“本基金”)经中国证

券监督管理委员会(以下简称“中国证监会”)证监许可[2016]683 号《关于准予鹏华兴

华定期开放灵活配置混合型证券投资基金注册的批复》核准，由鹏华基金管理有限公
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司依照《中华人民共和国证券投资基金法》和《鹏华兴华定期开放灵活配置混合型证

券投资基金基金合同》负责公开募集。本基金为契约型，采取在封闭期内封闭运作、

封闭期与封闭期之间定期开放的运作方式，存续期限不定。首次设立募集不包括认购

资金利息共募集 1,010,862,045.02 元，业经普华永道中天会计师事务所(特殊普通合伙)

普华永道中天验字(2016)第 657 号验资报告予以验证。经向中国证监会备案，《鹏华兴

华定期开放灵活配置混合型证券投资基金基金合同》于 2016 年 6 月 13 日正式生效，

基金合同生效日的基金份额总额为 1,011,407,822.48 份基金份额，其中认购资金利息

折合 545,777.46 份基金份额。本基金的基金管理人为鹏华基金管理有限公司，基金托

管人为中国光大银行股份有限公司。 

自2016年 6月 13日至2018年 8月 21日期间，本基金按基金合同约定正常运作。 

2、清算原因 

根据《鹏华兴华定期开放灵活配置混合型证券投资基金基金合同》(以下简称“基

金合同”)有关规定，自基金合同生效之日起，在任一开放期最后一日日终（登记机

构完成最后一日申购、赎回业务申请的确认以后），基金份额持有人数量不满 200 人

或者基金资产净值低于 5000 万元的，基金管理人应当终止《基金合同》，无须召开基

金份额持有人大会。截至 2018 年 8月 21 日（开放期最后一日）日终，本基金资产净

值低于 5000 万元，已触发基金合同中约定的本基金终止条款，基金合同自动终止。 

3、清算起始日 

本基金从 2018 年 8月 22 日起进入清算期，由于本基金持有停牌股票等流通受限

证券，所以本基金需要进行二次清算，本次为第一次清算，清算期间为 2018 年 8月

22 日至 2018 年 8 月 27 日。本次清算为第二次清算，清算期间为 2018 年 8 月 28 日至

2019 年 9 月 3日。 

 

4、清算报表编制基础 

本基金的清算报表是在非持续经营的前提下参考《企业会计准则》及证券投资基

金会计核算业务指引》的有关规定编制的。自本基金最后运作日起，资产负债按清算

价格计价，由于报告性质所致，本清算报表并无比较期间的相关数据列示。 
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四、财务会计报告 

资产负债表 

会计主体：鹏华兴华定期开放灵活配置混合型证券投资基金 

报告截止日： 2019 年 9 月 3日 

单位：人民币元 

资 产  
一次清算结束日 

2018 年 8 月 27 日 

二次清算结束日 

2019 年 9 月 3 日 

资 产：    

银行存款  424,689.44 790,558.43 

结算备付金  1,172,266.88  

存出保证金  80,674.60  

交易性金融资产  3,636,092.04  

其中：股票投资  3,636,092.04  

基金投资  -  

债券投资  -  

资产支持证券投资  -  

贵金属投资  -  

衍生金融资产  -  

买入返售金融资产  -  

应收证券清算款  -  

应收利息  27,293.97 79.34 

应收股利  -  

应收申购款  -  

递延所得税资产  -  

其他资产  -  

资产总计  5,341,016.93 790,637.77 

负债和所有者权益  
一次清算结束日 

2018 年 8 月 27 日 

二次清算结束日 

2019 年 9 月 3 日 

负 债：    

短期借款  -  

交易性金融负债  -  

衍生金融负债  -  

卖出回购金融资产款  -  

应付证券清算款  -  

应付赎回款  -  

应付管理人报酬  47,506.00  

应付托管费  6,786.56  

应付销售服务费  -  

应付交易费用  71,199.43 710.88 

应交税费  359.84  
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应付利息  -  

应付利润  -  

递延所得税负债  -  

其他负债  217,500.00 18,379.12 

负债合计  343,351.83 19,090.00 

所有者权益：    

实收基金  5,087,051.88 3,341,180.40 

未分配利润  -89,386.78 -2,569,632.63 

所有者权益合计  4,997,665.10 771,547.77 

负债和所有者权益总计  5,341,016.93 790,637.77 

 

 

五、清算情况 

在清算期间，基金财产清算小组对本基金的资产、负债进行清算，全部清算工作

按清算原则和清算手续进行。具体清算情况如下： 

1、清算费用 

按照《基金合同》第十九部分“基金合同的变更、终止与基金财产的清算”的规定，

清算费用是指基金财产清算小组在进行基金清算过程中发生的所有合理费用，清算费

用由基金财产清算小组优先从基金财产中支付。 

2、清算期的清算损益情况 

项目 
2018 年 8 月 28 日 

至 2019 年 9月 3日 

一、收入 -2,481,691.16 

1.利息收入 3,610.70 

其中：存款利息收入 3,610.70 

债券利息收入 - 

资产支持证券利息收入 - 

买入返售金融资产收入 - 

其他利息收入 - 

2.投资收益（损失以“-”号填列） -4,427,475.16 

其中：股票投资收益 -4,426,549.06 

基金投资收益 - 
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债券投资收益 - 

资产支持证券投资收益 - 

贵金属投资收益 - 

衍生工具收益 - 

股利收益 -926.10 

3.公允价值变动损益（损失以"-"填列） 1,932,173.30 

4.汇兑收益（损失以"－"号填列） - 

5.其他收入（损失以"-"填列） 10,000.00 

二、费用 26,662.49 

1.管理人报酬 - 

2.托管费 - 

3.销售服务费 - 

4.交易费用 2,283.37 

5.利息支出 - 

其中：卖出回购金融资产支出 - 

6.其他费用 24,379.12 

三、 利润总额（亏损总额以"-"号填列） -2,508,353.65 

减：所得税费用 - 

四、 净利润总额（净亏损以"-"号填列） -2,508,353.65 

 

3、资产处置及负债清偿后的剩余资产分配情况 

单位：人民币元 

项目 金额 

一、一次清算结束日2018年8月27日基金净资产 4,997,665.10 

加：清算期间净收益 -2,508,353.65 

加：应付利润结转实收基金金额 - 

减：一次清盘划付款 1,717,763.68 

二、二次清算结束日2019年9月3日基金净资产 771,547.77 

根据本基金的基金合同约定，依据基金财产清算的分配方案，将基金财产清算后

的全部剩余资产扣除基金财产清算费用、交纳所欠税款并清偿基金债务后，按基金份

额持有人持有的基金份额比例进行分配。 

清算期结束日次日至清算款划出日前一日的银行存款产生的利息归份额持有人

所有。如于清算划款日的应收利息余额由基金管理人以自有资金先行垫付的，基金管
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理人垫付资金到账日起孳生的利息归基金管理人所有。垫付资金及其孳生的利息将于

清算期后返还给基金管理人。 

六、备查文件目录 

1、备查文件目录 

（1）鹏华兴华定期开放灵活配置混合型证券投资基金资产负债表及审计报告； 

（2）《鹏华兴华定期开放灵活配置混合型证券投资基金清算报告》的法律意见。 

2、存放地点 

基金管理人的办公场所。 

3、查阅方式 

投资者可在营业时间内至基金管理人的办公场所免费查阅。 
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