证券代码：300470                             证券简称：日机密封
四川日机密封件股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                  编号：2019-011
	投资者关系活动类别
	· 特定对象调研       □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会。
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观
□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	平安证券 吴文成；南方基金 姚万宁。

	时 间
	2019年9月4日

	地 点
	公司五楼会议室

	上市公司接待人员姓名
	董事、副总经理、董事会秘书兼财务总监 陈虹。

	投资者关系活动主要内容介绍
	1、 请介绍一下公司在手订单的情况
答：下半年，公司主要下游客户所处的能源行业保持较高的景气度，固定资产投资依然处于活跃期，产品市场需求旺盛。公司在手订单饱满，增扩产能得到充分利用。
2、 公司未来几年的发展规划？
答：公司管理层会根据公司各阶段发展情况以及下游行业景气度等因素制定合理的公司经营目标和发展路线。在公司具有传统优势的能源领域，本轮大炼化的快速发展将促进未来公司下游市场集中度的进一步加速提升，公司将抓住机会，提高公司在新上大项目中的份额，在增量市场取得高份额配套订单，为后期转化为高毛利率的存量订单铺设道路。新市场开拓方面，公司已对水处理等行业进行多次调研，采取多种方式，逐步拓展密封产品用量较大的其它领域，扩大市场范围，为公司未来三到五年的收入增长做储备。公司还将结合主业，积极寻找与公司具有较高协同效应的优质标的，通过收购兼并的方式拓展产品线，突破行业天花板限制，为公司长期持续发展做好储备。公司充分认识到，下游行业固定资产投资带来的市场需求增长只能维持一段时期，想要保持长期发展，唯有不断提升企业核心竞争力，建立强大的品牌，才能通过持续提高市场份额和拓展市场范围来保持长期稳定增长。
3、 公司明年可能放量的领域是哪些？
答：公司重点持续开拓的天然气长输管线领域已进入替代进口时期，公司也已全面进入各大管道公司取得配套订单及国产化改造订单。相较国家在油气管网方面制定的发展规划，过去几年的实施进度已有较大滞后，未来随着国家互联互通工程的推进及国家管道公司的挂牌，将进一步加速国家管网建设，带动公司产品市场需求。目前公司在管线项目中的竞争对手不多，有望在该领域获得更多的配套订单。
公司目前海外业务拓展顺利，公司紧随我国“一带一路”全球化建设，拓展海外业务，重点布局中东、中亚、东南亚等发展中国家，与国内相关工程公司以及主机设备厂紧密合作，为主机厂配套，获取增量订单，同时为后续取得存量订单铺设道路。公司已取得了西门子国际级合格供应商和埃利奥特合格供应商资质，并于2019年上半年首次取得埃利奥特干气密封控制系统订单，海外主机配套业务尤其是压缩机干气密封产品的突破，大大提升了公司在国际市场上的品牌影响力，对公司未来获取更多订单打下基础。公司多年来对海外业务坚持开拓，不断投入，已逐步开始进入收获期，相信在公司的用心布局和稳定发展下，公司海外业务将较快形成一定规模，成为公司新的增长点。
4、 公司核电市场发展得如何？
答：核电领域是公司长期布局的重点领域，近两年，公司核电产品的研发和市场推广均取得了重要突破，在核电新项目中取得了对核级泵机械密封不错的订单配套，打破了国外垄断。当前复杂多变的国际形势为公司核电，尤其是核主泵密封产品实现产业化带来了新的契机，在贸易战的形势下，核主泵密封的国产替代工作已经迫在眉睫，核电密封全面替代进口的进程也将进一步加速。随着我国核电装备国产化工作力度的推进，公司已做好在后续新建核电项目市场占有率提升的储备，公司一定会牢牢抓住机遇使核电领域成为公司未来新的利润增长点。
5、 公司2019年半年报中，毛利率下降的原因？
答：新产品刚上市时通常价格较高，一段时间后，受该类商品生产率提高和同类产品竞争影响，价格会逐渐下降，因此公司各类产品的毛利率略有小幅下降，这是正常的市场规律。公司始终坚持走高端精品路线，将采取不断推出技术含量更高的高端产品，进一步提高产品质量，突出服务优势等措施，力争以差异化、优质的产品减少因竞争所带来的毛利率下滑影响。
另一方面，公司收入快速增长主要是来自于增量市场的加速增长，受能源行业大型先进产能的投放影响，原有老旧产能开始逐步淘汰，市场份额进一步向头部企业集中，但中低端市场竞争加剧，价格竞争压力逐步向高端市场传导受竞争加剧影响，因此增量业务收入的毛利率有所下降。公司的战略目标始终是通过主机占领终端，通过增量市场订单取得后续存量市场业务，因此会采取措施保持增量市场占有率，导致公司毛利率有一定下滑。公司将加大增量市场的后续跟踪力度，提高增量市场向存量市场的转化比例，以加快存量市场的增长率来平衡总体毛利率水平。

	附件清单（如有）
	无

	日 期
	2019年9月5日


