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证券代码：000932        证券简称：华菱钢铁         公告编号：2019-81 

 

湖南华菱钢铁股份有限公司 

关于子公司华菱湘钢现金购买阳春新钢 51%股权 

暨关联交易的公告 

 
本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记 

载、误导性陈述或者重大遗漏。 

 

一、关联交易概述 

（一）本次交易基本情况 

公司控股股东湖南华菱钢铁集团有限责任公司（以下简称“华菱集团”）因

间接持有阳春新钢铁有限责任公司（以下简称“阳春新钢”）控制权而与上市公

司存在潜在同业竞争问题，于 2017 年 11 月 22 日出具了《关于避免与上市公司

潜在同业竞争的承诺函》，承诺自其取得阳春新钢控股权之日起 5 年内，将阳春

新钢股权注入上市公司。为履行上述承诺、避免与上市公司的潜在同业竞争，经

与华菱集团协商一致，现拟由公司控股子公司湖南华菱湘潭钢铁有限公司（以下

简称“华菱湘钢”）支付现金 165,540.61 万元收购阳春新钢 51%股权（以下简称

“本次收购”）。2019 年 9 月 6 日，华菱湘钢与湘钢集团在湘潭市签署了附生效

条件的《关于阳春新钢铁有限责任公司 51%股权的收购协议》。 

（二）关联关系说明 

湘钢集团的股东为华菱集团，本公司与湘钢集团均为华菱集团控制的企业。

根据《深圳证券交易所股票上市规则》的相关规定，湘钢集团为本公司的关联方，

本次交易构成关联交易。 

（三）审批程序 

本次交易已经公司第七届董事会第五次会议审议通过，全体非关联董事同意

本议案，关联董事曹志强先生、易佐先生、肖骥先生、阳向宏先生、罗桂情先生

已回避表决；公司第七届监事会第五次会议审议通过了该事项。董事会决议公告

和监事会决议公告于同日披露在巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn）上。全

http://www.cninfo.com.cn/
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体独立董事已经事前认可，并对该事项发表了独立意见。 

根据《企业国有资产交易监督管理办法》（国务院国资委&财政部令[2016]

第 32 号）第三十一条第（二）款之规定，本次交易系同一国家出资企业各级控

股企业之间因实施内部重组整合进行的产权转让，由该国家出资企业审议决策。

2019 年 9 月 2 日，本次交易已经湖南省国资委下属国有出资企业华菱控股集团

有限公司批准。 

本次交易尚需提交公司股东大会审议，关联股东华菱集团须回避表决。 

（四）本次收购不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产

重组。 

 

二、 关联方基本情况 

（一）基本情况 

公司名称 湘潭钢铁集团有限公司 

企业性质 有限责任公司 

住所 湘潭市岳塘区钢城路 

法定代表人 李建宇 

注册资本 51,952.722 万元 

成立日期 1998 年 7 月 16 日 

统一社会信用代码 91430300184682551F 

主要经营范围 
生铁、钢材、焦化产品、水泥、耐火材料、冶金机械设备制造、

销售等 
 

湘钢集团前身系始建于 1958 年的“湖南钢铁厂”，1998 年改制为湘钢集团，

由华菱集团持有其 100%股权。2003 年，湖南发展投资集团公司（以下简称“湖

南发展”）对湘钢集团进行增资，增资完成后持有湘钢集团 15%股权。2010 年，

湖南发展将所持的湘钢集团 15%股权无偿划转给华菱集团，湘钢集团成为华菱集

团的全资子公司。 

（二）主要业务及最近三年发展状况 

湘钢集团主要业务有原辅材料生产、钢材深加工、资源开发与加工、循环经

济、仓储物流、金融贸易、检修工程、机电制造等产业板块。最近三年，湘钢集

团主营业务稳步发展。 

（三）主要财务数据（合并口径） 
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单位：万元 

项目 
2019 年 6 月 30 日 

（未经审计） 

2018 年 12 月 31 日 

（经审计） 

总资产 1,432,847.43 1,383,549.87 

净资产 697,360.95 644,882.33 

项目 
2019 年 1-6 月 

（未经审计） 

2018 年度 

（经审计） 

营业收入 1,306,169.24 2,209,314.50 

净利润 57,973.86 126,691.44 

 

三、关联交易标的基本情况 

（一）基本情况 

公司名称 阳春新钢铁有限责任公司 

企业性质 有限责任公司 

住所 阳春市潭水镇南山工业区 

法定代表人 左都伟 

注册资本 280,000.00 万元 

成立日期 2007 年 12 月 17 日 

统一社会信用代码 91441781669851675D 

主要经营范围 
制造、销售：生铁、钢坯、钢材、水泥、耐火材料、冶金炉料、

冶金机械、电气设备等 
 

阳春新钢成立于 2007 年 12 月，注册资本 25,500 万元，为广东阳春钢铁集

团公司（春钢）环保搬迁技术改造项目。2008 年 5 月，阳春新钢经过增资和股

权结构调整，注册资本增加至 30,000 万元，控股股东为湖南兴湘投资控股集团

有限公司（以下简称“湖南兴湘”）下属全资子公司湘潭新钢投资有限公司（以

下简称“湘潭新钢”），湘潭新钢持有阳春新钢 70%股权。 

2008 年 10 月至 2016 年 6 月，阳春新钢经过多轮增资，注册资本增加至

200,000 万元，湘潭新钢持有阳春新钢股权比例增加至 83.5%。2017 年 11 月，根

据湖南省属国有资本布局结构调整和企业整合重组的总体要求，湖南省国资委将

湖南兴湘所持有的湘潭新钢 100%股权无偿划转至湘钢集团；2018 年 12 月，湘

钢集团吸收合并湘潭新钢，成为阳春新钢控股股东。 

2019 年以来，阳春新钢实施了未分配利润转增实收资本及两次原股东之间
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的少数股权转让。截止本公告披露日，阳春新钢注册资本为 280,000 元，股权结

构如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 股权比例（%） 

1 湘潭钢铁集团有限公司 240,800 86% 

2 广州钺新贸易有限公司 7,000 2.5% 

3 广州市九峰投资管理有限公司 7,000 2.5% 

4 阳江市众鑫环保实业有限公司 7,000 2.5% 

5 广西侨虹金属材料有限责任公司 7,000 2.5% 

6 广州帆泰贸易有限公司 7,000 2.5% 

7 广州市欧歌进出口贸易有限公司 4,200 1.5% 

合计 — 280,000 100% 
 

湘钢集团持有的阳春新钢股权不存在抵押、质押或者其他第三人权利，不存

在涉及该等股权的重大争议、诉讼或仲裁事项，不存在查封、冻结等司法措施。

本次收购的标的资产为阳春新钢 51%股权（以下简称“标的股权”），其他股东已

同意放弃优先购买权。 

（二）主要财务数据（合并口径） 

单位：万元  

 
2019 年 6 月 30 日 

（未经审计） 

2018 年 12 月 31 日 

（经审计） 

总资产 765,133.71  758,106.95 

总负债 437,850.16  425,679.44 

净资产 327,283.55  332,427.51 

归母净资产 328,038.15  332,457.27 

资产负债率 57.23% 56.15% 

 
2019 年 1-6 月 

（未经审计） 

2018 年度 

（经审计） 

营业收入 600,929.27  1,185,562.03 

营业利润 41,092.47  110,399.58 

净利润 34,856.04  102,356.65 

归母净利润 35,580.88  103,698.82 

 

（三）主要业务及盈利模式、关联交易情况 

阳春新钢主营业务为钢材产品的生产和销售。经过多年的建设和发展，现拥

有烧结、炼铁、炼钢、轧材全流程工艺装备，产品涵盖线材和棒材两大类，主要

品种有螺纹钢、建筑线材、盘螺、拉丝材、圆钢，具备年产钢 280 万吨的生产能

力，为华南地区精品线、棒材重要生产基地。 
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2019 年上半年，公司与阳春新钢之间发生日常关联交易约 4 亿元。本次收

购完成后，将不存在上述关联交易。 

（四）阳春新钢公司章程中不存在法律法规以外其他限制股东权利的条款。

阳春新钢非失信被执行人。 

 

四、定价政策和定价依据 

（一）定价依据 

经华菱湘钢和湘钢集团协商一致，本次收购以 2019 年 4 月 30 日为基准日阳

春新钢经评估的净资产值为定价依据。根据天健出具的《阳春新钢审计报告》（天

健湘审（2019）2-568 号），以 2019 年 4 月 30 日为基准日，阳春新钢母公司经

审计的净资产值为 315,541.49 万元。根据沃克森（北京）国际资产评估有限公司

（以下简称“沃克森”）出具的《阳春新钢评估报告》（沃克森评报字（2019）

第 1078 号），以 2019 年 4 月 30 日为基准日，阳春新钢经评估的净资产值为

324,589.44 万元，评估增值率 2.87%（详见下表）。因此，本次华菱湘钢收购湘

钢集团所持有的阳春新钢 51%股权的价格为 165,540.61 万元。 

阳春新钢各类资产的评估结果表 

单位：万元 

项            目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率％ 

A B C=B-A D=C/A×100% 

流动资产 283,945.71 284,602.24 656.53 0.23 

非流动资产 455,789.57 461,780.22 5,990.65 1.31 

其中：长期股权投资 213.13 213.13 - - 

固定资产 412,797.37 409,463.87 -3,333.50 -0.81 

在建工程 5,006.04 5,006.04 - - 

无形资产 37,040.91 46,365.05 9,324.14 25.17 

其中：土地使用权 36,052.88 45,377.74 9,324.86 25.86 

其他非流动金融资产 732.12 732.12 - - 

资产合计 739,735.28 746,382.46 6,647.18 0.90 

流动负债 421,369.36 421,369.36 - - 

非流动负债 2,824.43 423.66 -2,400.77 -85.00 

负债合计 424,193.79 421,793.02 -2,400.77 -0.57 

净资产 315,541.49 324,589.44 9,047.95 2.87 

注：（1）无形资产评估增值 9,377.44 万元，增值率 25.94%，主要是土地使用权评估增值，增值原因
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为：待估宗地初始取得日期较早，且取得后宗地所在地的工业用地地价稳中有升，同时其账面价值是摊销

后的余额，从而造成评估增值。 

（2）递延收益评估减值 2,400.76 万元，减值率 85.00%。主要是递延收益中财政发放的资金补贴，

实际为不需支付的负债。以账面值乘以所得税率（15%）作为评估值，导致评估减值。 
 

天健和沃克森分别是具有证券从业资格的独立第三方审计机构和评估机构，

与审计/评估对象没有现存的或者预期的利益关系，与公司、华菱湘钢、湘钢集

团、阳春新钢均没有现存的或者预期的利益关系，对公司、华菱湘钢、湘钢集团、

阳春新钢均不存在偏见。 

（二）定价公允性分析 

1、本次交易定价的市盈率、市净率 

交易标的 
评估 

基准日 

评估值（万元） 

（100%股权）

① 

2018 年归母净

利润（万元） 

② 

2019 年 4月 30 日归

母净资产（万元）

③ 

PE 

①/② 

PB 

①/③ 

阳春新钢

51%股权 
2019/4/30 324,589.44 103,698.82 314,614.04 3.13 1.03 

 

2、可比交易定价情况 

2015 年以来钢铁行业上市公司涉及发行股份购买标的资产的主要可比交易

具体估值情况如下： 

证券 

代码 

证券 

简称 
交易标的 评估基准日 

评估值（万元） 

（100%股权） 
PE PB 

000708 
大冶

特钢 
兴澄特钢 86.50%股权 2018/12/31 2,679,698.81 7.99 1.38 

002110 
三钢

闽光 
三安钢铁 100%股权 2017/8/31 276,154.58 10.35 1.88 

600126 
杭钢

股份 
宁波钢铁 100%股权 2014/12/31 814,167.05 8.1 1.56 

数据来源：大冶特钢 2019 年 3 月《发行股份购买资产暨关联交易报告书》、三钢闽光 2017 年 11 月《发

行股份购买资产暨关联交易报告书》、杭钢股份 2015 年 7 月《重大资产置换及发行股份购买资产并募集配

套资金暨关联交易报告书》 
 

 

相比可见，本次交易中现金购买阳春新钢股权的市盈率、市净率具备合理性，

交易定价公允，有利于保护上市公司和中小股东利益。 

 

五、交易协议的主要内容 

湘钢集团（协议“转让方”）与华菱湘钢（协议“受让方”）签署的《关于阳春

新钢铁有限责任公司 51%股权的收购协议》主要内容如下： 
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（一）转让价格 

转让双方协商同意，标的股权的转让价格，根据经国资主管单位备案确认的

以 2019 年 4 月 30 日为评估基准日标的公司的股东权益评估值确定。 

根据沃克森（北京）国际资产评估有限公司出具并经备案的沃克森评报字

（2019）第 1078 号《资产评估报告》，以 2019 年 4 月 30 日为评估基准日，阳春

新钢的股东权益评估值为 324,589.44 万元，据此确定标的股权的评估值为

165,540.61 万元，标的股权的转让对价为 165,540.61 万元。 

（二）价款支付 

本次股权转让价款由受让方在交割日后 30 个工作日之内支付到转让方。 

（三）过渡期损益安排 

本次收购的交割日为工商行政管理部门办理完标的股权的过户变更登记手

续之日；本次收购的过渡期为评估基准日至交割日的上月最后一日，在此期间，

标的股权所产生的盈利或亏损及任何原因造成的权益变动由转让方湘钢集团享

有或承担。 

（四）协议生效条件 

协议在双方当事人的法定代表人或授权代表签署并加盖公司公章后成立，并

在以下条件全部满足后生效： 

1、本次转让经华菱钢铁的董事会和股东大会批准。 

2、标的股权的评估结果通过有权的国资主管单位备案登记。 

3、华菱控股集团有限公司批准本次转让。 

 

六、交易的必要性、目的和对上市公司的影响  

本次交易是华菱集团履行《关于避免与上市公司潜在同业竞争的承诺函》的

具体举措，将有效解决华菱集团与上市公司之间的潜在同业竞争，提升上市公司

的规范治理水平。 

阳春新钢具备年产钢 280 万吨的生产能力，为华南地区精品线、棒材重要生

产基地，并具备自身竞争优势：一是阳春新钢南临阳江深水海港宝丰码头，东接

云阳高速，交通便利，矿石从沿海运入，产品在广东地区销售，物流成本优势明

显。二是阳春新钢辐射珠三角、广西、海南等钢铁净流入区域，建筑用钢需求旺

盛，区域市场优势明显。三是阳春新钢建筑材和拉丝材在广东省内销售价格均稳
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居前列，在广东区域市场有较强的竞争能力和品牌影响力，现已成为广东区域市

场主导品牌之一。四是阳春新钢属于工信部发布的第三批“白名单”，多次荣获

“广东省清洁生产企业”、“全国大气污染减排突出贡献企业”、“生态广东宣传文

明奖”等称号；2017 年 8 月，被评为国家工信部发布的首批 17 家先进典型“绿

色工厂”，环保达标。五是最近三年阳春新钢销售收入、利润稳步增长。2016-2018

年阳春新钢营业收入由 65.35 亿元增长至 118.56 亿元，净利润由 0.86 亿元增长

至 10.24 亿元，复合增长率分别达到 34.69% 和 244.48%，持续盈利能力较强。 

本次收购完成后，阳春新钢将成为华菱湘钢的控股子公司，有助于上市公司

进一步完善、丰富现有产品结构，优化在沿海经济发达地区的市场布局，同时能

够实现上市公司收入规模和利润水平的提升，有助于上市公司进一步增厚业绩，

增强综合竞争能力和持续发展能力，有利于保护上市公司股东尤其是中小股东的

利益。另外，本次收购将减少上市公司与华菱集团之间的日常关联交易。 

 

七、与该关联人累计已发生的各类关联交易的总金额  

2019 年上半年，除本次关联交易事项外，公司与本次关联交易对方湘钢集

团累计已发生的各类关联交易总金额约 14 亿元。 

 

八、独立董事事前认可和发表的意见  

独立董事管炳春、张建平、谢岭对上述关联交易进行了认真的事前审查后，

同意将此关联交易事项提交董事会审议，并发表独立意见如下： 

“本次华菱湘钢收购阳春新钢 51%股权（以下简称本次收购）以 2019 年 4

月 30 日为基准日阳春新钢经评估的净资产值为定价依据。具有证券从业资格的

评估机构沃克森（北京）国际资产评估有限公司对阳春新钢进行了评估，评估方

法适用，评估结论合理，定价符合公开、公平、公正原则，不存在损害上市公司

及中小投资者利益的情形。 

本次收购完成后，阳春新钢将成为华菱湘钢的控股子公司，将有效避免华菱

集团与上市公司之间的潜在同业竞争，提升上市公司的规范治理水平；有助于上

市公司进一步完善、丰富现有产品结构，优化在沿海经济发达地区的市场布局，

同时能够实现上市公司收入规模和利润水平的提升，有助于上市公司进一步增厚

业绩，增强综合竞争能力和持续发展能力，有利于保护上市公司股东尤其是中小
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股东的利益；另外，本次收购将减少上市公司与华菱集团之间的日常关联交易。 

董事会审议该议案时，公司关联董事已按照规定回避表决，审议程序符合国

家有关法规、公司章程及相关制度的有关规定。 

作为公司独立董事，我们同意上述事项。” 

 

九、备查文件 

1、公司第七届董事会第五次会议决议；  

2、公司第七届监事会第五次会议决议； 

3、独立董事关于本次交易的事前认可意见；  

4、独立董事关于本次交易的独立意见； 

5、《阳春新钢审计报告》（天健湘审（2019）2-568 号）； 

6、《阳春新钢评估报告》（沃克森评报字（2019）第 1078 号）。 

 

 

湖南华菱钢铁股份有限公司董事会 

2019 年 9 月 6 日 
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