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2018 4, HFERHEN (A SRR BHEATEE, RBTH B P
TPV, IEAER A0 5 T2 P AT BRI 64 B A Y95 L B 4
AT R RT I SEAT IR AT | LTS BT A 7 SR B 4 Al 3R
SR A K P

HERSOEE ZEMR, 577 AT WAL T REFRSEIE R, A
TRIERR SR, ARIEHERHECR AR Bt — IR, TP EZ R
JFE B, ST R BT 5 AT R DU oLk SR AT SEELTE
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M. ERAFSEEREATBHRRNEL . #FAEE KBS, TR
B M S VA PO A X B AR TR 1S RIE SR B Y R BB R 2L

(—) WG BFER BRI KIFHE L

WEIN, IR BRI R K AE AL S T DL T -

IiH 20194 16 H 2018 FFFE 2017 £E B
SEVIIES 25.37% 20.73% 18.31%
B HAT 5 5 4.64 2.42
i RINE! 5,906.55 6,304.33 -171.18

R I, R RZAE BT, 2018 45 2019 4F AR Bk T
2.42 A1 4.64 NED . EEFRAME: 250 Mg Lk s BAIRK
Bk 2 2018 5 10 H, HEERECHN 0 BAR B, IRE T F kit
JEAHRIXT SRR 2, AR R R BH R BOR A R BRI RIBT L . 2019 £ 1-6
U ERBAR LK 22.38%, 25 K2 R RHAZ 0 o 28 5 25 T kA
[F1] FH 48 5 A Bk I 2

WA, RS RIE A BORIEEE T, H R — AR i
B Bk FEC= M BRI ZEA T B R 2018 MG AERHE UG BORIR L)
Tt =& 2017 Sl ER R A A e 2 H & 5 IR, 82017 fE4
BB E

ERKUL, HERERHY 2018 AN 2019 S BA A Saf ARG IR, 3 EE A
F 37 i A S R K BB BT R B i R B i G R TR G

() MBS BRI T S R E IR BV R B K& Bk

ARYRFI, AR 2019 £ & 2024 F1FFEAR S AR .

Az J370

IH 2019 4F 2020 £ 2021 #F 2022 £F 2023 4F 2024 4E
R 7,990.12 8,203.35 8,776.92 9,413.97 9,922.97 10,251.87
KR 26.74% 2.67% 6.99% 7.26% 5.41% 3.31%

TR SRR 2019 4E. 2020 4EA1 2021 4, ZAGERAIRLE, 1K
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2020 4. 2021 FE A1 2022 4F . HEHERFE R VR 37 22 AR URCTRI B E R) i 45
B T AR E R N, FEFEFEGR .

1. 3277 REPRM], AR B KR AR

HESE R I (4) B3 TR OIS P B A 10,500 B/4E, AR R IE Akt
T AR - 2018 4, BHT PHERII % 59.37%, 2K LA Fil %4 80.36%,
R IAB U R R A 72.24%. A6 P RE RIS . FLAT L, 2EBLAS
PEREHIIERY L, R R RN A S

FAN, ARIRTIAAR G FEH 77 R o IAERI L3 BE 000 H e T 5 5000
H,  HARSRE ARG OO CAAERR TGN, B RS e AN FIAAIRTTE . R L-
WIS, R REEC AR 7 RE TR R S, AR TERCR, BRIAR
PG R BT 17 e o

2. TSRS TRE AR ik B R AR B

LR, A TAT AL T % BBk, 2018 €EAN 2019 4 LR, HEteRi
B A AN R T A 2 R R A 1 T 7 B RIE RO .
TAEMAMEHS S, AT R 7 fh B4 B O i A — s 8 B R Bl TR E .
XEFre b A, RS LS, AORE R BN TR AIIE 3 582
JE— € M B 1 ik

SZPEREPRE S BB T R AR I A R, T R K R R
BARIK T o Forf 2020 AR RTEAE K 2.67%, 2 H T#EM S E, BlK 2020
BN T REIR BN, A KIERE R K 38 2020 LA, A% TRE0E
JERI ARG MR B TN %, BB BN, DL AR B R 1 K AT T

ZE PR, S aebRm] . B E RS T PR SCAS G B FEIR, FITI v R B
KERBALEA S HM.

T AFEURBHBRE. BRE. RS 0 L ERANRGBEZHRTS
B, TEEMRER HRT R CAMRIESE =E NV SR TE K BAT AL STRME ) S -

e CEAEHIME) BTN FE: RFE X R LB AW I BT LT
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N ety BB AT R 2 B 12 4 3 AAMEHIE.

Gt RS R RRRSE 40 44 B AR AU I 0 AV 00 B R AT
SR H e 24 S H s ARUCRAT BT BURHI BT 2R B AT A R H 2 24
AN Bt ImgEss Bt S FR I 2 B 2RV SR U 58— 48 1) 52 R 4 R e O AT B
THIF R (LT AR ) J5, WA IR KB 2 =] ety 7 1Y) 5007E sk (&
AAME IO 2952 B SR VIS — 55 55 T AE NAME B B0 S TR AR AR AR
BRI PTAERRBIUE ; 2 VHIMEE 55 T SR IR 2 W AL SR T Y 265 =5 (1 SEBR i R
IARCEAT IR R (LT AR ) Ja, WA KIS I BT 2 w1 B G v (R A
50%3B 73 7E IO SR i IS —4F . SR AR AR AR BT B AME It B 1
ARANEBEL 50w fRBRBUE

AL ERET . MERRESE 40 X EARAAR LT A FIEBAR . LRz

N HAER BRI, IRARE AR 7 B Ll 2wz, HAKRES 5 1)
B BUE 2R & (R AR ERB EHEHINL) MER.

ARIRAE Gy WL G A s BN WA IR AE 5 S 56 BE { B R I IE S = DS THERE
U 2019 4 E AR AS S sehiti e B, NNV G& 5 31 548 2019 4F. 2020 4F fz 2021 4.
11 2020 4 E AR AS S s hiti e B, NV GK i 31 548 2020 4F. 2021 4F f 2022 4.

F 2019 FEARIRA G St e HE, AMEE LS8 NK T, BRIF A FIAE 2019 4R % 2021
R A FE SE IR A AR P R 8 T B A R AR IR R E CRBR AR 2 W R
i BT A PR 2 AT AR 8,000 56 8,210 /37t 8,780 JiyG. fRARHY
NEATH, ARG RAE RRAESE 40 2 B AR N AL ST A S ERR A
TH53 0 12,941.87 Jiot. 13,281.59 Ji7t. 14,203.70 /5 7G. BN GiKE I —
BAMAAR, R A S8 I AR IRAE 5 BRI BT A | b T BREE N, HA k4
AMERE s B GRS =R, R N ST AL T R B A B 47 0 o 3
ARURAE 5y BRI A3 A S B LB R 50%, X6 AR IRAS G AR 42401 15,466.53
JiTG, RefE e A NS T AME A AT IR

7 7

#2020 SEARIRAE Zy SEHE e EE, fME S N, ARITA EE 2020 5% 2022
SR R) S B SEIL R A R R T R T REA B AR B R A (FNBRIEL R
MHTEIR) MK T AR 8,210 JiJc. 8,780 Jijt. 9,420 JiJt. RBEHFRIY
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AT, RV A RS 40 4 B AR NELSTHME e EIRE
1H73 74 12,567.47 J3 7t 13,440.00 /370 14,419.68 Ji7G. R NGiK 5 —
IR, IR A GO AR RS 5 A 1) B AR U5 TRIREIAN, B IS
HMERE DT RN GURE IS =R, FR A ST AL T BRAES BI04 01 o 3
AR 5 AR A AR SN I LB 50%, X AR IRZE 9 A ¢ 4% 15,466.53
JiTt, R SE Tl a A THAMES S EIR .

g, HTESNEERNTR, R AR BXREE 40 L ER
N5 B AR WA, ERFE (Rl A R ERE 7 HAE MK 2RI
HITR T, 2yl A RAL 5 FriAs i =) et (B E 1 224k STk i A,
FOBCEBUE ZHFRENS 76 2 d AME L IR, A0 RRPAT ML G M 3 B I A
HEARAFS, HAT G,

7N BRAFARRENSRE ZHRBREEEBERIKZ 5K
Bxr, wWE, RABEREFAIAREEEBENIRESSEME. HHHRHREZ
5o 3 75 SE M S5 R B I R IEE T X TR R 1, R AR RRE -

(—) ZRZ GG AW CLER T ZHIEN

AU KL B 7 B AE Gy kg 24 82,800.00 75 76, LA 77 X34+ 18,084.52 75 7t
CAR] e i 2 w5155 07 ST 4,000 J378, AR 60,715.48 75 70 LLRAT B 197 3K
AT

AU GAMEE I S5 N9 BRI I A, L0 I 1505 AR A PR i R
fiR AFESE 40 44 HAR NIIARIRSE Gy X 7 o Mz LS5 NNAR S AHAE A IR A 5 gk
B BT Am et G5 A2 5% 5 GOk € 1) il #e 4 o =) s e e (R B4 ) #E4T 41
f2s FIRARHRIY, A2 LS5 N ASAEARUAZ 5y sk A3 1) _E 1 23 =) 5 1) ] e e
Fl TR AME s AT A R TR AN A2 DAAME IR, R AME S35 N AT kb2 o A
55 NAZ & BAEAIREE 5 T 3RAFHI S G R 15 58 53 0 TT AEASIEE 5y gk B0
¥ LA AR AR M AT

2N AMEE e = R 2 TIOR3 AR U 14 AR -k 22 2 SR AR e B
A D M2 31 18] P A8 B A U 1 RS R SBR[ 5877 22 B i i — R A

17



o

MR LR A, BB TSI T, AR 2 L STR I A RTHERE Y 0,
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L HERENS 5 4278 dle A URAZ 5 I A8 A8 Sy W Ao

(2 BRI 5 75 Se R SL55Fi SRER FA) BRIt it e 78 e 4tk

AR 5y VAIBEAT R AT #4823 ) 45155 SO XA o5 A IRAE Sy 34 i) 78.16%
NFEIORBENL SR M 55T IAMEIBZIRE 71, ARIRAE Sy, X525 % 7345
Ry E T 2w ety A AT e e n W) B B EL 1R IR UE -
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36 N HWACMERT AT HAE, BB EARTIEEIESR pA Tk eiE
PO ik, AR NE B BB £ R BE N, T Eia
A A BGOSR R TG AN ety %SG IOBUE 15 R ety A 1]

BB I T e e A Rl i B RAT AR 2 HlE 36 M W AMS#ELE. #
I 5 5 A FRY I 3 T 2 8 2 ) A5 St 2 P 1 5 2 P A3 P 36 s 7S 3 RT3
BUE LI o HEREBL B T A UGN ZAT 0 A FRE LU Fesg A S et IR
AT AH N E HH 25

fiR R G55 40 44 AR NGB AR 5 AR 0 BT 2w ety B ASIORAT 45 R 2
He 24 N AADUMEA 7 AT 5L, AR EA R T @i 27 1 A ik Bk
R OTT AL, AT NE B BRIy o 5y B RAT S5 R H b
24 NAJE, AR R 7 AT AIREZ 5 BRI BT A m e AT 4
RZHEmin 24 N, Ha v 55 fr SRR 2 7 AL SR U 9155 8RS8
B A R AT # T R B (LIRS Ja, HTARRRATH RN B
A B4 Hh ) BO%FEFTIIR (FFIAMEE B0 T 2958 ML SR v I3 —4F L B8 AR
AME 3 B R ROFRAR AR R B (AN ) RIBBRBVUE s FA% S0t £ Tkl
GURIIS —F 98 H=F R0 MAME IR BOR JE RIAR 7, £
155 BT CONAR B2 B0 MV S T 1) 46 = AF 1 SE By M H0OIE 47 o 3 0 B
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TR FEAR DR AE A IRAL B St 56 R R4 A I B T X m ey, B AR IRAE B S it ¢ B
Z HiE 12 D H WA A 2 w7 B Hofh ol 2 A AR fE iR e B0E
WA, T BT FR R P AR S i AL T AN A ety 12 S et (X B E YT
ERBAR A IR AR BIUE 2 HERE RENE DRI A IR AE 5y 36 I ML G2 S5 S
Jiti o

T8N, T RENESME I SE K, REEBCR AR B SE 40 44 HAR N K -
PRAUEXS AN AR D0 T JBEAT ML S ME2 AR i, ORUEAN I I 5T 9By 55 7 3 R M
M55 FENLGURTEAME LS5 AT 5SS, KA MR T A IRAE 5 sk b 2
A B BEAT LA, ARRAE 58 oMk SR i HL28 b 17 8w [R50 5 5 AT B s ok
R BTk L1 28 = O B R A5 10 75 R ANARSEA S P S HE, BB A
BATEAEN SR AME SSAE DL, FE B S AR SR A FH - S A S
FIEE S TN H WAL 5E o

g b, b m) B A BB MR F B L BRASE S 0
J7 AU PR DR A2 55 N 58 M 55 B 2 g

(=) M FHMEAR B XS
DA CAERE il B R MRS #8707, I GTAMEAS R B XU -

“WRAE_ LT AR SRS T EFR UG BT AR 5S35 ARECT
B AT B SR VA8 B, M2 S35 NARFAERR I 5377 R 7R Vi TE 1 56 B o
BT A AT AME o BRIV SR U M i B L DR P i B 8 BORORE R R
P e AT R RA , H2, JRFAESUREAMEAS LRI,

. FMHBRERRL

LA, 2THTAN: TR A B B &R E AR AR5 &k
AR ERGEEHE SR I+ =560 3 E, AR T 1G58 A a)
FFEEBAIRET T AR F AL STRA AT SCELE, Brit 2w R U BARE it A A
T ORUENE SR B S M SR A b ) 23 =] R U 3 R S R N 1 T
&y MRS A WRREESE 40 A HAR N BUE LR S, 2 LAORIESS
=N BRI JEAT AL S MEE 1 S s A RS 0 Mk SR i 2 HFRENS e e i A
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RAE 5 B A AL Ty Xt A s BT 2 W) R UKD DR R 18 Bt D P52 5 %ot Mk S35 10 T

MR 6. (IREH) Bon, WMEMINIRIIAFZI™mK™HERT 100%.
BIRAT S AN AT FRKER RAREFRL. FTLA R HERER,
VEGH U B & T 7= fh P R K KT 10090/ JR B K A i . NIV 45 R 1) AT
THIZE I RRAHRE L.

[EX]

(—) AFFRBIER KR EF B

1. 20194E 6 AR

Bl JC
17 520 H 0-6 ™~ H 7-12 M H 1-2 4 2L E At
JE#K | 31,568,835.18 |  1,878,996.5 | 1,572,129.65 197,947.70 | 35,217,909.03
7EFA 5| 30,968,211.15 — — — | 30,968,211.15
FEAER & | 30,366,345.15 | 3,557,086.96 | 15,174,831.56 | 2,865,779.66 | 51,964,043.33
&1t 92,903,391.48 | 5,436,083.46 | 16,746,961.21 | 3,063,727.36 | 118,150,163.51
2. 2018 4EXK
BAL: TG
17 B2 H 0-6 ™~ H 7-12 ™M H 1-2 % 2 L At
JEAT R 38,514,920.11 90,834.55 197,947.70 |  349,703.28 | 39,153,405.64
TE fi 23,663,998.66 — — — | 23,663,998.66
FEAERT M | 50,416,403.03 | 12,069,257.28 | 11,375,019.03 — | 73,860,679.34
&t 112,595,321.80 | 12,160,091.83 | 11,572,966.73 | 349,703.28 | 136,678,083.64
3. 2017 4K
AL TG
1752 H 0-6 ™~ H 7-12 ™M H 1-2 4 2 LA At
JRAF L 19,886,211.97 199,082.43 — 574,512.54 | 20,659,806.94
FET= il 17,274,808.35 — | 2,111,735.32 — | 19,386,543.67
FEAETE | 47,226,497.47 | 3,875,414.83 17,407.67 — | 51,119,319.97
R 658,834.84 — — — 658,834.84
&t 85,046,352.63 | 4,074,497.26 | 2,129,142.99 574,512.54 | 91,824,505.42
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T AR BEARL . A7 b e EEAE AR 1 AR, £E77 i 2017 SER
JEle N 1-2 SER OB ST, R C T &AL R R B S A . R
B S A A7 it o R A7 i 2 FROREL 12277 o e R I 4 TR A P

Loy B Rl
PS5 o

—HUM b B AT E R M B R,

(2 FATIEA T PR E L

Wt —2B o B IR A%

AR 2019 4F 1-6 FE/= 4% 2018 FEEEFAA K| 2017 AR
I NEE5 — 99.67% 97.80%
HEA AL — 103.96% 96.31%
ARSI O g Tk 55D — 99.44% 93.73%
fEEsivany — 99.99% 99.16%
[FEAL It CRZGEE 25 b a4 — 102.02% 98.51%
[EpllliErs — 101.86% 96.90%
TP 101.72% 96.99%
KA 109.83% 93.00% 96.05%

T2 SRR T 1 i

M 1-6 H iR m) AR B A B .
ONE] 2017 SEPEFAAE R S EAT LA | A2, 2018 4 10 H & L K R 517~
s, R, 2018 EE AR PR T RATLIME, SR R AT

B AT ARG DL o

(=) RIS S H BRI T 10090 7 B KA # %

1. REPBFWEE R (EHERE=RET=4) IEEER

] E FLU) BE TR s 90 25 1 AR AR . 2019

FAANT . i
2019 4 1-6 H 2018 “EJF 2017 “F /¥
RPN R TE S
[ S B e E S s WE | R TR PR | PREEE
PR FEAEHRE | 351542 3,605.73 102.57% 5429.66 5,465.31 100.66% 3,130.20f 3,197.89 102.16%
HmEE AP HRE | 2,336.84  2,654.86 113.61% 4,926.61] 4,759.80 96.61%| 3,639.62 3,765.46 103.46%
) SR i 526.00 312.00 59.3209 84875  713.25 84.04%  591.000 576.75 97.59%
(1] F 2,558.17  2,602.49 101.73% 3,937.92 4,418.95 112.22% 3,400.79 3,321.32 97.66%
Fmy2%  [BHT 3,194.58  3,298.48 103.25% 4,749.30 4,762.44 100.28%| 4,134.30 3,387.14 81.93%
ES 546490 5503.08 100.70% 8,437.57 8280.83 98.14% 3,289.28  3217.6 97.82%
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I ELE RS 6,831.33  8,037.04 117.65% 3,237.51 2376.01 73.39% —
GRAAEED S
ROEREPS 6,497.94  7,949.91 122.35% 3,047.36 1415.91] 46.46% —
2. REAZH

(1) XFE 5L 2 H K~ i 2017 £EFE . 2018 4E 5 . 2019 4F 1-6 F (S & /) 4l
& 78.44 Wi, 75.58 Wi, 104.81 W AMNE L, FIERE 745 250 51y 99.66%.
99.26%. 99.59%, %F " HHE A PRAFFAAT o

(2) AREFERFEE™ 5 2017 SF 774520 103.46%, FEREFEVEE 7 Y]
F A7 s 2019 4F 1-6 A P25 N 113.61%, HA A EH & 117.66 MM yr=
dh, FOBRJG I A% 108.57%, F= 8 IE 100%0 J5 K2 A w Fiiit R k1%

R AL, 2018 SEARKIIN T &

(3) [ H MY 2018 4F /5. 2019 4F 1-6 H ™ #53 KT 100%, F %5 K2 2017
2 BB A ISR, P UK, 2018 AR AR ] kD
B AT RN, AR PR R R R m AL T AT AR SR AT

(4)BHT 77 2018 47,2019 4 1-6 H = #4% KT~ 100%, % A2 2017
2 BRI, PR R, 2018 AEFFAA BHT /= i e k3 i,
N PR A R AL T A DR AR

(5) Z&W ™ dh 2019 4 1-6 H= AR KT 1000%, F % JH K22 R Hiy K
WA, PR A B AL T AR B A

(6) SR 2877 i 2019 4 1-6 F I8 & rh & 583.28 M4 i, 1Bk
JE A A 09 109.11%, 32 B R %7 il 2018 4F 10 A 1Bt &A™, FiE
NENIHZE ST IE, 2019 4F 1-6 A A 7 2018 FER I FEAFREKZ

(7O XSGR 5 2019 4F 1-6 H P53 KT 100%, 32 % J K2 1% it 2018
410 A IER R, WG FETIAME BT, 2019 4 1-6 H 444 T 2018
FRMEFRERZ .

3. BEMES T

AFRAET AR AT, KRR A ), % 3 g I 4% 1
TEAT ARSI S, BRI b = = SR A PR 3R R S )P 26K T 100%4F
N ARG E A L

() ZERF

1. BUSAFIR MR ERE B, 0 R K A7 SR kAT e Wi S
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2. EWFEATIA R EREN, 5 A a3 17 EE

3. WIRAFBAH, #iEAFA. EERTA, 7RSS EE R R
KT 100% I JE A, F05 Hr & B

() %ELE®

S, 2Ny AABRBR T EAE R b ) HORE R  BR T R B RS
B Ah, HoA S RAF IR E B RE LI ARRENTISHER, 72
XT & F2 B i () 45 B AT AH LT B, Rk o = S 0 A AT 255 e i 7
FEEHEERT 100% 575 A F SEbRA = 2 E L, 5 REAT A ] P A A
N

GAE 8. (MEHY Bon, WWHIAT 2017 F£XR K 2018 K775 U H B 4
AN 9,182.45 Jijt. 13,667.81 fiTt. BIRA R L EF IR FER. BA B,
BAL A R NN, AAREBERNEETREBT RS . B ML 555 5 A
LR EHRRAFHR R

[FE£]

(=) MEPEPRABERIGEL FER . BAEN. BAL R RHRFE
"

1. WEHE AR A AR BRI R BRI

35 WA K 2 RIAE DAL BB RS Ve I R i L IEI A 64 (—) A RIAELE
P P 14 B A P A5 100 P D8

2. MEMEAREEF= MBI RAL G AL R AT 1E M

BAT: 6. WL JT/

s A nH 2019.06.30 izjti ;{f 2018.12.31 ® zj(J)[l:[Z gﬁ 2017.12.31
SR 6,843.61 — 5,108.13 — 1,853.93
S5 28,907,525.00 — | 25,518,582.88 — | 10,587,423.44
U S IR ZEAF A 4,224.02 -15.45% 4,995.68 -12.52% 5,710.80
IR BRALEN 5,172.00 -2.34% 5,296.24 — —
SEviIES 18.33% — 5.67% — —
SR 7,789.90 — 9,394.30 — 5,288.98
KIFAT
G A7 7,115,337.48 — 8,915,395.46 — 5,367,184.26
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IR S5 A 913.41 -3.75% 949.02 -6.48% 1,014.79

AR BALEN 1,270.90 12.81% 1,126.56 -1.05% 1,138.57

B 28.13% — 15.76% — 10.87%

SR 311.77 — 475.68 — 278.50

et 3,631,150.07 — 5,838,307.54 — 2,815,459.63

<0 F IR G5 A 11,646.89 -5.11% 12,273.60 21.41% 10,109.26
IR AL 14,159.29 2.21% 13,852.96 11.98% 12,371.04

B 17.74% — 11.40% — 18.28%

S E 200.47 — 304.45 — 781.53

GE A& 3,354,095.39 — 4,126,111.90 — | 11,992,710.20

BHT IR S5 A7 A 16,731.16 23.45% 13,552.67 -11.68% 15,345.17
IR A B 18,655.97 2.92% 18,127.04 4.03% 17,425.18

B 10.32% — 25.24% — 11.94%

SR 239.07 — 861.50 — —

Sir & 1,313,145.11 — 4,984,688.61 — —

PSR IR S5 A7 A 5,492.72 -5.07% 5,786.06 — —
WIRBALEN 6,041.93 -5.74% 6,409.87 — —

BHFE 9.09% — 9.73% — —

SR 179.48 — 1,631.45 — —

Sir & 968,058.11 — 9,683,369.33 — —

PIEIEE S IR G547 A 5,393.68 -9.13% 5,935.44 — —
IR BALEN 5,644.29 -19.34% 6,997.80 — —

SEviIES 4.44% — 15.18% — —

ERapel 45,289,311.16 — | 59,066,455.72 — | 30,762,777.53

o SR A7 7 i < B EL 481 87.16% — 79.97% — 60.18%

WY BT, A R B A U A 28 v T A A AL AR, T
BRI DUV st SRR, 77 i AR RE I R o Forh — O A A2 B 2R
FHEYIN Lo &R & dh WO H AT B S ME R, ARt —2 0 &
TRy SR B S AR dh XA

(Z) AFFRBMHELTHRENR

1. AFHFRBMEETHEBOR
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PP AR H AR S v AR LA KT, A7 B A T AT AR I gHE
1, VAR e, TP NS . 7R E 7 TR 0 T AR BT, DA 1)
A EEEHE A, F B R AF IR B K B SRR H S IR S R 2R

(L) FERuim A T SRS B T R EAE R, EIEwE
2B IR, DIAZ AR B2 B THEE O ek 25 it T (X084 65 9 FHRIRE DR 38 2% I 1) S 40 S
HAPRIEE . AT & R B 57 5 S R REA A5, LAE R ARy
AR E T BB I RFFA IS E S THE S RITWEE, &8
(A7 02 AT AR BB DA — U S A i Bk . BT VM RLSE, DA g kg
VE NPT AR I A I T B A

(2) FELETMMTHMEZS, EEFEPSESRESR, DA IR
A RIS B AN 25 25 5 I TR R A 1R AR Al 0 5 9 T R DG B 9%
P A e LT AR A o G SR FH AR P 1 B R AT AR I e T AR, %
PR AT 5 QNSRRI RS T B B 7= 10 1 AT AR BB T A, %
MORME B E T, ST RAF S

2. MEREHRA AFERBMEE RGN

5 15 AR 20 ] i HR TSR A7 B8 AN T S B SOnT R AT B T R A7 e A
B RRE RS & R AR AR T &

(=) ZERF

1o XA R 5 A7 5 e i 45 A OG0 P92 ) BT AT JEAT T R AT
W, DA B M TR Pyt R B M. A AL

2. METRSEE AL, R AR R

3. HUSAF IR 5 WK PE RS T o, RS K I A7 B AT o T A%, 40 AT
IR HE S T R 55 B

4, REFRBM ST HR, EHPATARENNR SRS IeHe s
WBORHAT, 7 I & T R B 7 5 .

() ZERR

2, it AFERENHESITHEECE T & e BB, R
B SHAR 32 BAR B AT BRI, 2, 5 3 S IR A LA FAEIRE L R

BIAR 9. (HEBHY B, FRHKIAT 2017 £, 2018 £EE . 2019 4F 1-6 A K
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	问题1、《报告书》显示，标的公司2017年度、2018年度及2019年1-6月实现净利润分别为-171.12万元、6,304.33万元、5,906.55万元。
	一、请你公司结合标的公司经营情况、同行业数据及可比公司情况，补充说明报告期内标的公司业绩波动的原因及合理性，以及标的公司是否具备持续稳定的盈利能力。
	（一）报告期内标的公司业绩波动的原因及合理性
	（二）标的公司具备持续稳定的盈利能力
	1、下游行业的持续发展
	2、海华科技具有明显的竞争优势
	3、化工行业有着较高的资金、技术、环保和安全的准入门槛


	二、请你公司结合标的公司报告期内的业绩情况，补充说明本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十三条第一款的规定，是否有利于增强你公司持续盈利能力。
	三、请你公司结合标的公司报告期内的业绩情况，补充说明标的公司承诺业绩的可实现性，以及标的公司为保证业绩承诺拟采取的具体措施。
	（一）标的公司承诺业绩的可实现性
	（二）标的公司为保证业绩承诺拟采取的具体措施
	1、持续加大技术研发投入，不断优化生产工艺，提高生产效率，丰富公司产品品种
	2、进一步延伸拓展公司产品的产业链
	3、凭借海华科技目前良好的品牌影响力进一步加大市场开拓


	四、请你公司结合标的公司毛利率变动情况、净利润增长情况等，补充说明业绩承诺期内标的公司承诺净利润增幅较小的原因及合理性。
	（一）报告期海华科技毛利率及净利润情况
	（二）业绩承诺期内海华科技承诺净利润增幅较小的原因及合理性

	五、补充说明解凤贤、解凤苗、解凤祥等40名自然人股份锁定安排是否合理，预留限售股比例是否足以保证第三年业绩承诺的履行和业绩补偿的实施。
	六、请你公司补充披露业绩承诺安排是否能够完全覆盖本次交易的全部交易对价，如否，说明覆盖比例及未能完全覆盖的原因与合理性。请说明确保交易对方完成补偿义务所采取的保障措施及其充足性，并充分提示相关风险。
	（一）本次交易业绩承诺已经覆盖了交易作价
	（二）确保交易对方完成补偿义务所采取的保障措施及其充足性
	（三）业绩补偿不足的风险

	七、中介机构核查意见

	问题6、《报告书》显示，报告期内标的公司多项产品的产销率大于100%。请你公司结合标的公司存货的库龄及期末库存情况、同行业公司产销率情况，详细说明各项产品产销率长期大于100%的原因及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	（一）公司存货的库龄及期末库存情况
	1、2019年6月末
	2、2018年末
	3、2017年末

	（二）同行业公司产销率情况
	（三）详细说明各项产品产销率长期大于100%的原因及合理性
	1、报告期各期主要产品（选取三大类产品前三名）的产销率情况
	2、原因分析
	（1）对氨基苯甲醚产品2017年度、2018年度、2019年1-6月的销量中分别含有78.44吨、75.58吨、104.81吨的外购产品，扣除后的产销率分别为99.66%、99.26%、99.59%，各年产销基本保持平衡。
	（2）邻氨基苯甲醚产品2017年产销率为103.46%，主要是因为销售了期初的库存商品；2019年1-6月产销率为113.61%，其中销量中含有117.66吨外购产品，扣除后的产销率为108.57%，产销率超过100%的原因是公司预计未来该产品销售趋势向好，2018年末增加了备货量。
	（3）间甲酚2018年度、2019年1-6月产销率大于100%，主要原因是2017年受到环保督查限产的影响，产销量较低，2018年开始间甲酚产品进口减少，国内市场需求增加，公司产销量均有提高并消化了前期存货库存。
	（4）BHT产品2018年度、2019年1-6月产销率大于100%，主要原因是2017年受到环保督查限产的影响，产销量较低，2018年开始BHT产品市场需求增加，公司产销量均有提高并消化了前期存货库存。
	（5）苯酚产品2019年1-6月产销率大于100%，主要原因是受到市场需求增加的影响，产销量均有提高并消化了前期存货库存。
	（6）邻氯甲苯产品2019年1-6月的销量中含有583.28吨的外购产品，扣除后的产销率为109.11%，主要原因是该产品2018年10月份正式批量生产，随着下游市场的逐步打开，2019年1-6月销售了2018年末的库存数量较多。
	（7）对氯甲苯产品2019年1-6月产销率大于100%，主要原因是该产品2018年10月份正式批量生产，随着下游市场的逐步打开，2019年1-6月销售了2018年末的库存数量较多。
	3、合理性分析
	（四）核查程序
	1、取得存货的各期末库龄清单，对库龄较长的存货进行分析性复核；
	2、 查询同行业公司的产销率情况，并与公司进行比较；
	3、访谈公司总经理、销售负责人、生产负责人，了解部分主要产品产销率大于100%的原因，并分析合理性。
	（五）核查结论

	问题8、《报告书》显示，标的公司2017年末及2018年末存货账面价值分别为9,182.45万元、13,667.81万元。请你公司结合存货构成、库龄、单位售价、单位成本及其变动情况，补充披露跌价准备计提是否充分。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	（一）报告期各期末公司存货构成、库龄、单位售价、单位成本及其变动情况
	1、报告期各期末公司存货构成及库龄情况
	2、报告期各期末主要产品的单位售价、单位成本及其变动情况

	（二）公司存货跌价准备计提情况
	1、公司存货跌价准备计提政策
	2、报告期各期末公司存货跌价准备计提情况

	（三）核查程序
	（四）核查意见

	问题9、《报告书》显示，标的公司2017年度、2018年度、2019年1-6月的经营活动产生的现金流量净额分别为1,246.96万元、1,928.51万元、4,075.81万元。请你公司补充披露标的公司经营活动产生的现金流量净额与净利润变动幅度不匹配的原因及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	（一）将报告期内各期净利润调节为经营活动现金净流量如下：
	（二）报告期各期间经营活动产生的现金流量净额与净利润的匹配性情况如下表：
	（三）报告期各期间经营活动产生的现金流量净额与净利润的不匹配性原因及合理性分析如下：
	1、2019年1-6月，公司净利润为5,906.55万元，经营活动产生的现金流量净额为4,075.81万元，差异为-1,830.74万元，主要原因为：（1）资产减值损失、信用减值损失、固定资产折旧、无形资产摊销、处置固定资产、无形资产和其他长期资产的损失、固定资产报废损失、财务费用、投资损失、递延所得税资产等不导致现金流出及影响经营活动现金流量的金额为3,009.50万元；（2）2019年1-6月销售增长，期末存货较2018年末减少1,852.79万元；（3）2019年1-6月公司销售规模增长，应...
	2、2018年度，公司净利润为6,304.33万元，经营活动产生的现金流量净额为1,928.51万元，差异为-4,375.82万元，主要原因为：（1）资产减值损失、信用减值损失、固定资产折旧、无形资产摊销、处置固定资产、无形资产和其他长期资产的损失、固定资产报废损失、财务费用、投资损失、递延所得税资产等不导致现金流出及影响经营活动现金流量的金额为4,542.04万元；（2）2018年度销售增长，公司增加期末存货储备，期末存货较2017年末增加4,485.36万元；（3）2018年度公司销售规模增长...
	3、2017年度，公司净利润为-171.12万元，经营活动产生的现金流量净额为1,246.96万元，差异为1,418.08万元，主要原因为：（1）资产减值损失、信用减值损失、固定资产折旧、无形资产摊销、处置固定资产、无形资产和其他长期资产的损失、固定资产报废损失、财务费用、投资损失、递延所得税资产等不导致现金流出及影响经营活动现金流量的金额为4,906.02 万元；（2）2017年度销售增长，公司增加期末存货储备，期末存货较2016年末增加2,634.92万元；（3）2017年度子公司购买经营用土...

	（四）核查程序
	1、复核公司净利润调整为经营活动产生的现金流量表的计算过程及逻辑关系，将相关数据与公司账面记录、财务报表进行比对以核对相关数据是否准确、与相关会计科目的勾稽关系是否相符，复核公司现金流量表的编制过程；
	2、结合公司实际经营情况及相关经营策略的变动，通过访谈公司总经理和财务总监，了解大额经营活动产生的现金流量变动项目的变动原因，分析其与公司实际经营情况是否相符。

	（五）核查结论


