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FHREAERAF L TRAF NS SHER, FEUERR, XoLFRA, 5
BWERNE=HARESNEESR, 5FEF=FFFBILGERRRNEREZST
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20194 6 A 30 H/20194E 1-6 A
7R RIETEEANTE RIETHEE ST H
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Bt A 55 e 335  5,383.65| 175,675.19 151|  1,529.83| 49,825.46
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Ry T i AR AN S5 2 LAARE R O 3, SERIAMTF R B ARE R T H & 2 AR AL b
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IR AHAEL 2017 AFFESRTt 8.49% . AUV OC T B I H AN I 1 BUR A R
PE. AR

s I B FAR SRR R 55 e h i S AR P v, R AR I S B R 2% 9 25
SRR B . BRI TR AP R I A B A A AR 45 S A T

Hfr: JolPIrKIA

T B8 20194 1-6 A 2018 4ERF 2017 4E B

51




T B 287 2019 4F 1-6 H 2018 4EBF 2017 4EBF

ENAEIY 10.05 11.37 10.35
HAh 3.78 3.72 5.17

R4 2016 2 2018 F A (B YIRS 1 s ANV Tk 5D, A E DRSS
B om A AR E B R AN 0T

Bhr: JolPITKIA

NS 2016 £ 2017 & 2018 &£
[(HN14 7.04 7.02 7.01
VAYN 7.86 7.88 7.84
Pk X 5.63 3.64 3.61
AR 3.76 3.78 3.72
=% 3.38 3.41 3.58
= e 6.87 6.88 6.84
oAt 5.59 5.98 5.92

1T 32 B0 H 54648 5)) SRS A AR BN R R W m, s A, FRid 2wl % k55
RIS E 3 I — R B (R 3l SRR e o DR AEREAT B (K0 A 7 7 b
TIPS e FAB BNV ZS BN L S TR, 222 | b WD R4S s A ) g S A% 34
2016 = 2018 FHV Y F AT AR, JUHIE 2017 A0 2018 A HIL FA A — 2
WO A AR SR B e, Ak (o E IR 28 & s A B Tt ) 7 s A i
#, TN R 2018 PN RN REEAE . Bk S A S A 2SR B AR SR AN A%
T A2 B AR

Btz BV S5 I T S R ME L TR S AR SR AL AR S5 AL, 7R 32 AR 0 H
KPR 55 P92 Bt R B SR E o AR BT H B IS EN Y SR VA BAE H AU — AT H , i
BEFRIAS PRI 0 H , S AR e R =5 08, RO PN B I Beitiz &k 55 A
%1 2018 SEACTORFFARE s BEXTREX L TP e A I A Beiitiia 5 55 A S i, 25
GHEN AR S PR, Bk X T h R AR E Beiis E L 55
Ir% i 2018 FFACTORFFREE « RAORE, BEMEIZ B L 55 AR AR TR 4 & HEE 5
THE
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VU, *hFEBR I8 N TRRAS TP - T3 BBk, MRS, N\ RBEHEKERER
EARMKE LS8, FE&E6 LRyt — PR EARR R R B REE
PRIFRERE AT SE LA

N RSAMERN I 787075 18 1 D1 SN T RA RSN bR m 28 UL 55 %
JETIM . MRS M N 2R, SR A G MR YL EEA FNE1, BARS Hrin
I

(=) MEPATERAFITE Bk, REZNAEE. \RBEFR

5 HAFA R L AR 2017 42018 45 A3 1% 4334 80,170 JG/4E 86,537 JT/4F,
2018 £ N\ T 9% -3k % M 8.0%; 2017 4E 55 2018 45 A A& 433 4 6,445 N5 6,999 A,
2017 FEA1 2018 4 N A KR 4371 A 10.53% 11 8.60% . LAtk L HE 2017 4E A1 2018
SN K35 R 36.54% 1 41.89% . 5 I T T8 AN BRIz =18, {2
TLUR 8, N 53 B R A T USON 38 g 2

1. YRS — BRSO A ORI, UM E, Satl e
e, BTl R AR TE 2RSS AR, A EVE A BRI AL TR AR R, 1
AW

2. PR EA RE S A RBCE, A DU XS EFmE, 3
T H B R, 7 0 TR RRRRE, PR S A, RIEDY A BRI E %5 3G s R o)
1‘5‘2’;& AVA

3. MRIEYLE BT RS AL, YR TR M S S BT B AERIEITH IS5
JRERIETR T, PR T R W&, RERMHERE D AL,

AR A RIS 1] 2016 4E. 2017 4E. 2018 SEFEREV A HN TRAS 5 B A
[¥y L5 53 531} 55.61%. 51.87%- 46.63%, ~“F-¥JLLMiy 51.37%; FEAKAMLE LN T A
i SN B EE A 4331l 54.17% . 50.67%-5 44.41%, ~F-¥LEAil T 49.75% ., HAAERE
PF R R LS TR Bk, (B3 i odE i i sk ST AN . R T B
JOLFH (R, N T AR Il BERON B AR F) L B A T B

(=) FPANTRRATI A T8 k. SRV A\ RBE ST
EFEI PG (6wt NI R (e R AR N SNIAL 6 RS TR AN S RN =R PS
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o N T RAAE Wl BEAR MY f 1 B A AR B A A 28 WAL 0 2 R 55 4 i i 7R 2
T RENTEA RN, DRI N TR b3 ok /8 BRSO 1) b S S B AR XS A A e 5
WA PP ORI R . N B L BEREAT BT T, T2 A0 g 52 53 T LB i i 2
fiti b, S A AT AR RN KR, 258 52 [ R0t R i R I T B8 B 3akoR AR 2 b

e FHE Y SR 110 BT AR PR AT 0L ) 52 )
MV HIFRIISON A e A 0 AN 9 i R -l

T, SEREAME AR 25 N TRCAS WO B SA ) B 4 T

v ARARRANLE

ThE LSRR AR 55 B a4k, IR A
ELAZNS TIUIN 3 A9 N T B AS BEAT T

e 2019 4F 4-12 A| 20204 2021 4¢ 2022 4¢ 2023 4¢ 2024 4
N LA |5 A L A3 51.51% 51.54% 51.59% 51.63% 51.67% 51.70%
N LA HIBON EE 1 48.62% 48.58% 48.68% 48.77% 48.85% 48.92%

M EZRRTLUE Y, PN TRAS N S leAS Y L Eekase , HomsAT BT, A
B 1 RIFE R SR

T RAS T LA — g AR P o 2 W RS i it

(=) BN REARRFFT E 7 LIRS BT

A2 7] A (g BE At A BEMY 55 B, of T H B A R B AR ORFFAGSE (1 AT SE B Pt

ot

P SR RE O ] A SR AR RN 55 B A R R B B S PR A R A A Aok 5%

A SR JE vl

b A VEIEE RN, I E A B AT 1R, BARTE LA

ERHYAL B E MY A TR

225 7 L IR) BAR RRAS K B, 7 78 73 75 RE T U145 TR AS A 2l (1 S it

B Jiot

T H 2019 4E 4-12 A| 2020 ¢ 2021 ¢ 2022 4 2023 4¢ 2024 4

N T#% 36,688.57| 58,807.63] 65,334.36| 70,899.71| 74,980.43| 77,294.46
AR 3,344.12| 5452.08/ 599059  6,429.15|  6,725.23|  6,868.66
TEE AR 10,546.24| 16,842.04| 18,838.66| 20,571.33] 21,879.13| 22,659.85
I Ak 1,579.87| 2,502.13]  2,804.91|  3,070.52|  3,274.42|  3,398.98
ANFLETEYEIR 4,499.50|  7,336.74| 8,50.36|  8,833.77|  9,322.16|  9,590.44
ITEIA B 3,071.04|  4,885.38|  5,510.48 6,062.85  6,491.80  6,760.25
AFLREUR T 5497.52|  8,830.87| 9,963.41] 10,957.49| 11,721.65 12,195.38
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WA 2019 4E 4-12 A| 2020 4 2021 4 2022 4 2023 4F 2024 ¢
At 6,002.97|  9,442.81| 10,046.99| 10,489.84| 10,724.41| 10,748.27
23 71,229.83| 114,099.68| 126,639.76| 137,314.66| 145,119.23| 149,516.29
SEvilk:S 5.62% 5.74% 5.65% 5.55% 5.45% 5.37%

TR AT 556 R A4 5 3 ST S R R, T YIS Ak L B R B R R
ROREF TR, 322 D2 HH R ML B R A IZ D B, e 17 [ A s[RI B4R
N A ZE ik, EHEREYARAGES RBHE N UM RCE, stk P ie 2
B BRIPEIERL, W eRAIoEE

XN T RRAS T, AL B 5 53 T B #r (R ki b, 45 Al T A Rk N 5 4
5 R8I IR T R R e SR (1 T B Tk A 5 I 40 T8 7 A 1) BT FEAR AT XL ] 52

LR AR RN T fE UL S SRRk AR 55 B 3L, IR A AL TN & Rt Bl T8 M
B, ZRE 8RR D E R P R R B AN A

X R TERE DA SR . AREAECR B . A FLREVR S AN A B ]
PRI, ARAE AR ML R (R R PR FF AR D T

XTI 9, RRAE AV AR SR AR B 1A 2% T 38 FH S -, R —
RRELEATEIP A

7 T R ) 1 T

P8 2019 H E YRR S B AN kS ) 2dE B, 2016 & 2018 4F 5 A
NA= 45 %/ 1

80000 1 100%
78. 77% 77. 69% 7
B — ettt { 80%
o 60000 o
% """ 1 60%
& 40000
) 1 40%
20000
1 20%
0 ' ' 0%
20164 20174 2018%4F
m— A 25 A B A AR
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ALV, 2016 -2 2018 4F 1 s AL eV AR B T, BARIZE LK,
SRR SRR AT AE ST o AU BRI, SIS A b A 2
BAREARRSFAE, BN RA R TN EA & B AE

ST 5 FOUIN Y AN RS T 5 B, 9000 300 B M) 3 S A DR A L 4% T s L
fi. AFEBEEREL

PAEAE CAE RN “SBNTEN VRS EME BT 1 AN TE I

7N~ OIS BRI

ZeR% B, ML S5 A

1. &GV s . Wi 5 B AR PP 45 R 2 7 . RS S ALk
B, AT S Pl DLE N R, AR AR R Bk . T T, BB Rt AT
(IR

2. N T b LA AR 45 T AR S 4 R W TR 38 75 4, BAAA U MRIEFRrde
W= I H 5k 2 HE G AR R85 7 58 =y Ahhat e AE o, B E AR Bk sE 7R gy, B& S
PR,

3. (R EPDV IR S AN FEHO T 5D A1 Crp EAME IR S R A T ) S
¥ P HRE B A BUBNE » 9 2 TF G it 5277 A SRATAH s ST 9% FH sl 135 Bl
F RN AR S5 S Bz B S5 i T Ak s e 7y, LA S B

4y BREIBEE VA TR AE AR A R SEBR R OL, SR e R BT K. AU RN T
NABEENZR, SN LEANTMKSEE >, H& GBS, A s mi
B RBEA RS E B S
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BIRE 8: ERENAEARS, WHRME L FHNKE, AREIE™ 2019 4. 2020 FE K
2021 SEFE S FIE S BINARMET 1.59 1275 1.89 278 2151278 ARX B 5ER)E, 7
EHATEHBE=AHERTKLSTLER 248,624.34 FITTHIRE. BIRAT: &4WKE
FERFEEVS . RREETR. AT AFRERNR, EL2EERABRE, IAHK
BARRZ B\ SR ER EPM:, PLRA 5 G R AR XU Bt BT A R R SREFBE S
RIS . B FBIIREF KRR L.

CE=¥
— AFEBEAIREL 5 WG AT SEBLE
(—) BEIBR B EE S

2019 4F P47, BRI A B FIBRIES H 451 25 5 U3 8 T REA 5 AR 10§ RE A 7,542.44
Ji7C, 1 2019 EREEFIE 1.59 14 TCHT 47.44% . B TAT M2 1 R 2% 500 45 AR R 4 184
REIEDR, AR 28w bR RS & A ARV R L] 22 A 2 50%, 17Tl &
T EH AR RIAARRE o B RERIFNE AR AR, AR RE B A T ST

BEAh, DML R AR AT T T 4, EE AR S S IR AR S
NI TR 7 2R BLIER 2 7] Bt AR 55 Rl 5 AESE B M0 S — RSB 5 [FI,
MFRICKEEFECHIH, HEbeca & =R BN 7 — R0 REAE, 3271
THUHWN, 37K 7k 55 R .

AUV EAE R R MY e H R @Y A B 2019 AETRIE R AR L) 1,446 F5F
JiK. 2019 4F 1-8 A, HEW T nE 408.31 Ji~F 7K, ERIWHEIR
825.63 Ji-F- 75K, P St 1,233.94 T3 K. 45 b, RIRAE Gy Mb Gk i B & ] sSEE

(=) PRI RREE TR

BRI PE T 0 7 T 20— B AT 4 R AR LB 5 T8 %% it
IR — B TR G . 2000 4F 8 H, IR STFIIRIE AT RINEEL AL, Rkl
LR G DA UL R T & B B K bR 15 ., 7T s A BT £ 8,
BARET S BN S . RIS IR RS ERIE AT I, 5 OR 9 FLAS Bk, 20T
4 Y

IR, A 2RI AR T S M. SERI PO 2009 4R evFRE. R
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P PEPE S O T SR, SR AR T, BRSO L VLR CUBE T
B, A S RS TT, DUBHATEIA (03 I T SRS, T e
f 4 S HLA

PRI B ARR AR EEHE S Tl Al . SRANAE, KIEEAHME T OUR I s+ 5, 4%
BRET T WX Bk, A@EEAEBOUR, RREH I Rk SR T H
M AT AT R ORISR, SR PR L SCHLIR 55 BHl = A B &, $20
NEVEBARE . RN AL AL 4R R e B AR 55 v Bk, #E— DT RO &lk
MR35, JEREE R EHANE B ATV AR5, R TR R e

PRITBE 7 ARACKE RS FF RS T, BE— 2B IR B B 2 Ry T 207 b (19
SLFHHES, IRAEREYD AR B R AR X L el X 55 5 05 A S AL B REAL T i I B i
b, DARHR T BOR TS B AR SRS R

PREGBE P ARKIR 2t — DR B R, PLRGIER T AT 58 N KE, CESLRAL
It L TUNE . PMO 7p A SN BB, ARRIRSEEL ARG 2 @ikt . BRER
L R T A Ty AT RRE AR

gi b, FEBRRN B AR — B insa it in e . Ll KA AE
WAL IERERHE S SR AR E TR, AR RS 5\ Sk v B T SEELE

T

ot

(=) FTILA R BRI

FEN S AL BB FEATE A B BT AR ZRE BRI Pl E B 5B
HIGHLATE

HAL: %
SETBFIER L NIR=g NI eV
SRR AT AR 20194 | 2018 £F - 2019 4F | 2018 £F -
1-6 H B 1-6 B B

000043.SZ HR IR 20.47 19.64 21.23 10.28 10.05 10.89
603506.SH A 22.10 24.40 22.10 22.07 19.22 20.91
FME 21.29 22.02 21.66 16.18 14.64 15.90
Wyl 7.64 7.79 5.92 6.66 6.72 5.12

FHERIR: Wind 11
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RPN 2017 4FFE. 2018 AEFEAT 2019 4F 1-6 475 BRIZ 51418 5.92%. 7.79%
F17.64%, KT AIEE AWl FEFEYY 2017 4252, 2018 4 AEF1 2019 4 1-6 H WL F.
% EHIZIT A 5.12%. 6.72%F1 6.66%, KT H AL A FI g H AL PN BL 55
M HAT, YA FEAT A 7 B RS, R R EE RS LA
ANFL 2w TE o R 2R R 5 DA A o AR, FH R PR LT AN J7 T3
TEBH AT

1. b S NSk, BRT, FHEYN RS KPSy, BRZ A
IR EEY S . B 2016 i et s Lk, YRR e EE A B 0E 1
Wi, KRN RIME MG, =ABRRE SIS S .

2. ISR A ROR, R IRYE R G i T BRI iR — b
BRI, PO R TR R IR A REE, FRE IR R
AT B 5 1 T 1 — 25 ST A AL

3v IR, RTINS (i
VRS, TN FIE %, BB E 2 N ROE YA, T80 R AR
BOSE,  BERAR AR SS AR o

WG, R BRI RIZE BT, BN R R e AR R, YR TR
KRR R & — 2 MY . IRIEHE RS AT BRI E 5 DL K
WAL BRI ZR T, AR Z ik v FL A T se i

QUPRE 224 g A

2017 ££.2018 £ K 2019 4 1-6 1, JAJ& TR A 5] B B AR S MR 450 a4 4y 294.07
JiJG. 434.93 JitLA K 426.71 Jigt, MIXHERIEACE SN, BRI T ARG
KT AR A E VR 8, HAIRAE 5 1728 5y ot J5 A v (R R O AR AR 22 8 140 2 /5 U
J& T HR R 2 T B R (R R, R 4 2 W) AR R 22 A0 A A 5 T b 5 v (4 P S B

2 b, AR G ik Sk v B AT S
= A TR 5 Ja R R R XU R T A T R R B RE ST IR
(—) FIERAE A XU
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HRYE SR S R (5 PR ), #% 2019 45 6 A 30 H, #&H & IEEr~
TR Ay 248,624.34 T30, LT HILLHIDY 14.91%. R4 (Al otk N
FRINE, FEAEMAHALE, (EAR AR FEF LA T BT RAE N 4 RpR 12
Bl b 17 2w HT OB IR 72 F AR SR G EDIRIUGAY, IAFTE RS 2 el (B 6 KUK, AT 7l
AP EE AR e 2 - AL

() FERENT LA FRRE I GE S KR

WRYE (T HENSE 8 S-BE il ) HIME: &I MRRIRIE, 200N
MERFEEE L T RAT AR I TR N 2 45 5 HAH ORI B 7 4L B 5 A 4 5 24T
PEAE I o BAR OC B 7 A B B 7 AL 2H 5 R m WA e < AR T LK B, B2 24 AR
ERIRAE AR o

AIRAE T TS 5 T B DRI 587 WAL e g 0 B 5 4T Ml Ty 37 XU R A IR AE S b
) RSP Y 228 L BT OC  5 W 8 BRAT ML T 37 I BLE AR AL, S A 2 7 7 2
FASR B AW Bl A AT e AR T KT AN EL, 2> 7R R AR B I E 1 % A
[ 2> ) AR R IYIN) 2278 Ml B AR 3K B AR YL Sy A LA et 92 DA 00 S5 Pt 4408 1100 245 303 43 ) 990
IME, K rr e 5HEARII 2 FIE YRR B AR B th I i B PR, 2R3 80E
BEAT R R DR AR DN, SRR 2w R R AR DG A B Al Wi el e LK 0 E, 2 =R
o PRI A R 2R DA AR 2K

gib, HRAETEWE, 2% LA w BRI RO BRI 502 5
PRI BEAT PRAN I PP R BN T, b SR v B AT SEBLE,  pER R AE I AT RE PR AUIR,
T o ] RORAF R B R fE 77 52 2 E AR R 1 KU o

=, A FEEEE L

CAE AR CAE AR PN T = b B EAIN A Se Bk e dre s B
PR s+ Em KRR e e 24T 1A e i .

VU JSLIAS5 B R
ZorxA, MSLI SR A A

1. St mrae s, RokaE bl R A" BRI L F

T fE LA, AIRAZ Gy lb Gk v A% AT SEBELE .
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2 AR T ARRIP B LB SR IE BIAIRAE Sy i A a2 0P A I S5 P 4 38 1) 2%
AR TRINAE , 2~ w1 A] e AL AR R B AR Ok, AROREARETT B = A 32 2152
i o AELEARTF , PRSBSOS EE, M SUR TR AT S, r e 10wl se PRI,
B2 R AR R A GE T7 52 2 FHRAFITZ0 K KU ELN o
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R 9: HiEXXER, 1D MEHNA, SRR EWA 518 258,057.53 F57T-
312,976.58 Ji 7o 161,324.41 J3 70, AWV EBAR S B &5 L4514 89%. 90.14%
N 89.47%. 2) ARHIRE=YEEER AN 5495 5K, 6913 K. 7292 “FK,
AN AN 376, 486, 548 A, HoEEEMR G 68.41%. B AER L
14 .01%, FHAth 5 17. 58%. 3) REMEH, TR RKBSH19 20,713.71
JiTG~ 33,979.24 JJu 44,451. 95 Jije, HKER. 4 REHN, HREFLEES)
P LG T B BN 2320.32 /i, 1858.91 /AToH! 6.43 Fijt. EHRATE: 1 &
W IR R AR K B = A H Y 5 R B RSN B R H XA, BE
RETRE, SE5FERFEEER. SHBCEARBER, A asEMBK
FHKER R SEWRARKILERME, 2) TR BIRER &% KR AR
Rl BRI, EMKEE, SRTLARRBHFEERER, REFEBNE SN AR
MW, FESEEMEMMMYLVERYEERESE BN, eMEEES, Hx
WELS XA EET R KOER. 8%, YEERRESRAZZ KR
. ) HARKBLEEINECREFHASHEAENFEEZREH, MEHSRAER
BN FEMBRARARNENRET S LRVFHIRE—B, RESHRETRERN
BEBEARE. 4 FHERRRRE NSRBI RIEEK . ABBWIBON &
B FRETHZRBBORE B RSN, RERRE=RREE VSR EFER
RAFIREM . BRI S5BE FLTHiRE IR R AR L.

=8

— B R E AR R R L B E 5 KT ML R S AR R B R A
HiE, REFSMTLEG, S65FEZ/EEEX. FRHBREERMHER, 7
2 PO K Y JR TR K 558 NN B R DL S 1%

(=) BRI TR R =YL E BN 55 K b AR5 IR AL JR R &
wHME, RERFEMILBEE

Wi 7376, %
2019 4E 1-6 A 2018 4EJE 2017 4EFE
AH SR K &5 HKE &
Yl B %% 144,337.22 2.33|  282,104.54 22.83  229,665.92
Tl k% 16,987.19 10.05 30,872.04 8.74|  28,391.61
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. 20194 1-6 H 2018 4EBE 2017 4EPF
R

&5 BER &/ iR &3
it 161,324.41 3.09) 312,976.58 21.28| 258,057.53

E: HTE 2018 4 1-6 AL iHHEWE, MK, 2019 F 1-6 H R K R i R L
KPR, 2019 4F 1-6 A iK%= (2019 4 1-6 AR AL 4*2) /2018 F 4 %i-1.

2018 FENMLIR NN 312,976.58 Jiut, #2017 SFENVIN 258,057.53 JitHiK T
21.28%, WK, FL RS SN 2018 FE#; 2017 4EHEK: 8.74%, 2019 4F 1-6 H
1+ 10.05%, 5 3 H AP A S 3 Dl A B S5 WON 2018 445 2017 FEH K T 22.83%,
TR R BEE LSS AN T, I Y 55 (0 8 R T AR OR T 1 i, 2018 SRR
THIFAEL 2017 ARG K 25.80%.

FHT DAV L B 55 K b R S5 WA A AR A AT ML AR 51 K% TR AT MM b T 2 =
feol, BAAmr.

1. HRIEFEIEEW S B E R E TOP10 B KA <2019 H E WLk %
oML SRS ), 2018 4, F 5L E MUK N YEIE A 88,617.51 J5 G, [A] EL3E K 19.41%,

Y r=as

ZEGNER R R BKES . 2018 4, Hur ks RN ARG, S et
FERSMEY AL, im0 B SRR AR S U NI BRI, A 71,326.86 JiG, [H HLi
K 17.50%, & F R RA Ja)E, SHEk 80.49%. 2018 4, P umARl S fib
ZEWABIMEA 17,290.65 Fit, [FLLIEK 28.02%, ZFEEWN HENRALLE] A

19.51%, [EEL3IN 1.31 NE A, Mk

== T
A}

BRIEZHFEE BTt

2. ATEE BT m e B 55 Kb R S5 N L T

B, it
2019 4¢ 1-6 A 2018 4EEE 2017 SRR
AT Wi H
&M WK &M WK &M
LNRESENIES 199,616.81 7.37%| 371,825.69 29.68% 286,724.92
S

;Zi’kh ;iﬁ VRS 6,305.17 24.65% 10,116.28 -6.87% 10,862.48
&3t 205,921.98 7.83%| 381,941.97 28.35% 297,587.40
LNE=SE NS 57,379.63 8.67%| 105,607.82 29.14% 81,777.36
RN ARR A ES 1,111.59|  771.70% 255.04 45.75% 174.98
&3t 58,491.22 10.50%)| 105,862.86 29.18% 81,952.34
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2019 4F 1-6 H 2018 4EFF 2017 4 FE
AH i H
&8 WX &8 pi B &8
L N=iiNES 128,498.22 7.66%| 238,716.76 29.56% 184,251.14
Y | B RSS 3,708.38 43.02% 5,185.66 -6.04% 5,518.73
At 132,206.60 8.41%)| 243,902.42 28.53% 189,769.87

e APREREEERATEE, 2019 4F 1-6 H UMK AR E e S YL — 2.

FH BT 0Lk H Lk BN 55 R b e S5 WSO B AR 51 5 R AT Ml T 2 ] 15 100 J A R
FF—2. 2018 SE[FEAT MY T 2 =] A9 E B MY 55 1R AN ME I 5 0 29.56%,
S I A B S N K2 22.83% NMFAERE Z R FATL BT A 1
BAV RSSO NSEAR L TR PR S, S RDML b AR 55 W R A2 25 B A1 Bl Ok
FF—H.

(2D EEZHEEER. SHBEREHZLER

1. I, SR B P I 25 S AT R A BT AN AL . S L
3 E P W R AR A IR A w1 7] CBU R RON R R RGN E ).
BRI AN HABH U SR 7 o FH R MVARYE 5% 7 BOAS [R5 R 240 58 S Tt AN 7] 1 45
BEG HERARGNE LA 7, — O N OV A AT AR, DRy
NS AEBRYLE, —RRAIEH MR Tk 3 4 H 5 6 A H k9%, Ja
KM H i

2. WA, FHEY P % B GRS SCRIVE HRE) ST 4
—HE BB, X 2R A HBORR K E BRI . (FHEPL M
HIVE I ED BN

B Rk e

4.1 TN GRIT RS B LA . AR R b B D 5

6.1 & w5 M R R AT, AT — b E A, 0 T

3R R RRIHERLA . RAT B AR SEIRE, IR EEE R AR
W7 U s m e BL TR PR SR BEARIME AR 25 2o N BRI A 4 R Hh o P
sy (oA ERERE TS, SOWSHI AT, SN FEIGAMAEE, TTrltEl

ST |2 : I
6.2 % Al BN I 2 S AN S A7 IR, A 50 B s e R e B e T 1 P 2

AREZHT, R F SRR SRR LR A REAS B . W S5 AT ARG R
FIERAT I A5 FHIE, Xt H O AN S AT A L %
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HA e

6.3 1[I 11737 38 4 5 2 AT MU AB 51 5 S R 75 0T 2 RN, AT 7 R B A 1 DL
57 LRI, (28 RIRIK L ATEAT 5 VR, WAERS: A BIRMEE, dE
fftaicss, HHAMIRFI SRR E R, WA@Y, WA TR
I, XGRS EZERZR. B) £2EAMKM, W% ] LRI 242 (K
PRI B ERAT OR G, AT BLSS TR SIS A . ©) & OB A R AR 1 5.
D) BRI BB 55RO . ED WIRERZMAZS AR BE IR BE 5

6.4 F o F NARSEA A T AP 2B 55 HORE R, STRERETE 20 E KU . S T
TERE P E IV IR &R, X 2 P AT (5 T A
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	目  录
	问题1：申请文件显示，1）2002年9月，招商蛇口前身招商局蛇口工业区有限公司（以下简称招商蛇口有限，2015年整体变更设立为招商蛇口）通过股权转让取得招商局物业管理有限公司（以下简称招商物业或标的资产）90%股权。2006年招商蛇口有限将前述股权转让招商局地产控股股份有限公司（证券代码：000024，以下简称招商地产），2016年招商蛇口换股吸收合并招商地产后，招商物业控股股东变更为招商蛇口。2）中航善达2018年归属于母公司所有者净利润85,661.34万元，同比增长468.9%，主要系201...
	一、招商地产取得招商物业控制权、招商蛇口换股吸收合并招商地产后，是否曾分别发行股份及募集资金投向招商物业业务和资产，如有，有关投融资安排的内容及实施进展。
	二、现招商蛇口、招商物业高级管理人员、财务人员是否存在交叉任职，如是，有无调整安排。
	三、结合A股市场交易双方均为上市公司的并购案例中相关资产定价方式，补充披露本次交易定价未采用招商物业市值而采用评估结论作为参考依据的原因及其合理性，定价方式是否公允，是否有利于保护上市公司和中小股东权益。
	四、中航善达2018年业绩大幅增长的原因及合理性。
	五、前期招商蛇口协议受让中航善达股份及出售资产是否与本次交易构成一揽子交易，如是，本次是否构成重组上市。
	六、补充披露情况
	七、独立财务顾问核查意见

	问题2：申请文件显示，2019年7月1日，招商局集团有限公司（以下简称招商局集团）与招商物业签署《商标、字号使用许可合同》，约定将“招商局”系的商标、字号无偿授权许可招商物业及其下属子公司使用，期限为5年（自2019年7月1日至2024年6月30日），使用范围为许可商标登记注册的地域及类别，招商物业及已设立的子公司可在其中英文名称中使用许可字号。请你公司补充披露:1）前述无偿授权许可期满后，招商物业开发、推广、使用商标、字号的安排。2）交易后物业新设子公司的商标、字号使用安排。请独立财务顾问核查并...
	一、补充披露前述无偿授权许可期满后，招商物业开发、推广、使用商标、字号的安排
	二、补充披露交易后物业新设子公司的商标、字号使用安排
	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见

	问题3：申请文件显示，本次交易尚需国家市场监督管理总局通过对本次交易涉及的经营者集中审查。请你公司补充披露：前述审查的最新进展，预计办毕时间，有无实质障碍。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、经营者集中审查的最新进展
	二、补充披露情况
	三、独立财务顾问核查意见

	问题4：申请文件显示，报告期内，标的资产前五大客户销售集中度分别为22.68%、23.16%、24.16%，其中第一大客户均为招商局集团有限公司及下属公司，集中度分别为18.52%、20.51%、21.60%，系关联交易，其他客户集中度较为分散。2016年招商物业启动市场化改革，积极拓展第三方业务。请你公司：1）标的资产服务项目的开发商或承建方为标的资产关联方的项目数量、面积、单价、收入、毛利率，与标的资产提供的其他物业服务是否存在较大差异。2）补充披露标的资产业务是否独立，是否对招商局集团及其下...
	一、标的资产服务项目的开发商或承建方为标的资产关联方的项目数量、面积、单价、收入、毛利率，与标的资产提供的其他物业服务是否存在较大差异
	二、补充披露标的资产业务是否独立，是否对招商局集团及其下属公司存在依赖，结合市场价格，补充披露相关关联交易的背景、必要性、持续性、公允性。
	三、结合招商物业启动市场化改革情况，补充披露改革前招商局集团有限公司及下属公司业务占比情况，并结合改革情况，区分业务类型，补充披露标的资产开拓客户的主要方式，与主要第三方客户建立合作关系的背景及交易可持续性、历年新增客户对营业收入的影响程度，销售费用率占比是否低于同行业平均水平
	四、补充披露情况
	五、独立财务顾问核查意见

	问题5：申请文件显示，标的资产主营业务成本为人工成本，面临员工数量及工资不断上涨的情况。同时，标的资产将部分保安、保洁业务进行外包。请你公司：1）结合报告期内人数变动、工资政策调整、平均工资变化，补充披露人工成本变动合理性；补充披露人员变动是否与项目数量、收入的变动匹配，劳动力成本上升对标的资产持续盈利能力的影响。2）补充披露业务外包成本的明细及各部分变动具体原因，业务外包的必要性及合理性，是否符合行业惯例，是否符合《物业管理条例》等法律法规的规定。3）结合销售人员执行的销售政策、人员数量，分析销...
	一、结合报告期内人数变动、工资政策调整、平均工资变化，补充披露人工成本变动合理性；补充披露人员变动是否与项目数量、收入的变动匹配，劳动力成本上升对标的资产持续盈利能力的影响
	二、补充披露业务外包成本的明细及各部分变动具体原因，业务外包的必要性及合理性，是否符合行业惯例，是否符合《物业管理条例》等法律法规的规定
	三、结合销售人员执行的销售政策、人员数量，分析销售费用中职工薪酬费用的变动原因及合理性
	四、补充披露情况
	五、独立财务顾问核查意见

	问题6：申请文件显示，标的资产提供的物业管理服务是基于签署的物业服务合同，按照2017年和2018年统计数据，标的资产住宅业态的续约率达到99%，非住宅业态的续约率达到90%。请你公司：结合标的资产物业服务合同到期的客户类型及关联客户占比，历史续约率变化情况，同行业可比公司续约率等，补充披露标的资产项目续约率及其变动的原因及合理性，是否具有可持续性，续约率稳定性对评估预测的影响。请独立财务顾问、律师和评估师核查并发表明确意见。
	一、结合标的资产物业服务合同到期的客户类型及关联客户占比，历史续约率变化情况，同行业可比公司续约率等，补充披露标的资产项目续约率及其变动的原因及合理性，是否具有可持续性，续约率稳定性对评估预测的影响。
	二、补充披露情况
	三、独立财务顾问核查意见

	问题7：申请文件显示，1）本次交易选取收益法评估结果，评估值为29.9亿元，增值率为578.02%，资产基础法评估值为24.07亿元，增值率为445.8%。2）收入预测中，基础服务面积依据前期续约率进行假设，增量面积部分考虑招商蛇口地产项目扩张及第三方外拓面积，物业单价参照《中国物业服务价格指数研究报告》和《中国物业服务百强企业研究报告》的相关数据进行预测，母公司预测住宅按照0.87%增速上涨；设施运营业务假设以2018年价格保持稳定。3）成本预测中，综合考虑工资上涨、规模效应摊薄、人员数量增长等...
	一、结合评估方法选取依据、收益法与资产基础法评估结果差异、重要评估参数选取、标的资产历次估值或评估差异合理性、可比交易评估情况等，补充披露本次交易作价合理性。
	二、补充披露收入预测中基础服务面积续约率的具体情况及其依据及合理性，结合招商蛇口地产项目扩张的具体预测及安排，标的资产第三方外拓进展情况，补充披露增量面积预测的合理性。
	三、补充披露《中国物业服务价格指数研究报告》和《中国物业服务百强企业研究报告》等数据及其来源的权威性，是否为公开数据，标的资产是否就获得相关数据支付费用或提供帮助，并结合上述分析以及标的资产住宅类物业服务费变动情况，进一步补充披露各类型物业服务及设施运营业务价格预测依据及合理性。
	四、补充披露人工成本预测中工资上涨、规模效应摊薄、人员数量增长等因素的具体预测依据及合理性，并结合上述分析进一步补充披露标的资产预测期毛利率基本保持稳定的可实现性。
	五、补充披露情况
	六、独立财务顾问核查意见

	问题8：申请文件显示，业绩补偿义务人承诺，标的资产2019年度、2020年度及2021年度净利润分别为不低于1.59亿元、1.89亿元、2.15亿元。本次交易完成后，在上市公司合并资产负债表中将会形成248,624.34万元的商誉。请你公司：结合标的资产最新经营业绩、未来经营计划、同行业公司毛利率、非经常性损益情况等，补充披露本次交易业绩承诺可实现性，以及交易后商誉减值风险及对上市公司未来盈利能力的影响。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、补充披露本次交易业绩承诺可实现性
	二、补充披露交易后商誉减值风险及对上市公司未来盈利能力的影响
	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见

	问题9：申请文件显示，1）报告期内，标的资产营业收入分别为258,057.53 万元、312,976.58万元和161,324.41万元，其中物业管理服务业收入占比分别为89%、90.14%和89.47%。2）标的资产物业管理面积分别为5495万平米、6913平米、7292平米，项目个数分别为376、486、548 个，其中住宅面积占比68.41%、商业办公面积占比14 .01%，其他占比17. 58%。3）报告期各期，标的资产应收账款余额分别为20,713.71万元、33,979.24万元和44...
	一、量化分析并补充披露标的资产物业管理业务及专业服务收入变化的原因及合理性，是否符合行业惯例，结合与主要客户结算模式、信用政策及其变化情况，补充披露应收账款增长的原因及与营业收入增长匹配性。
	二、补充披露标的资产各业务及不同物业类型的收费模式、定价依据，与同行业公司是否存在重大差异，是否存在政府指导价及其影响，并结合报告期增加物业面积的主要项目与客户情况、定价合理性等，补充披露各类型物业管理面积增长的原因、合理性，物业管理面积变动与收入变动的匹配性。
	三、补充披露经营活动现金流量净额与净利润的主要差异原因，报告期各类现金流量的各主要构成和大额变动情况是否与实际业务的发生一致，是否与相关会计科目的核算项目勾稽。
	四、结合标的资产报告期内应收账款大幅增长、住宅类物业收入占比较高、住宅市场受调控政策影响较大等情况，说明对标的资产未来经营业绩是否存在重大不利影响。
	五、补充披露情况
	六、独立财务顾问核查意见

	问题10：申请文件显示，报告期内，标的资产物业管理业务毛利率分别为5.12%、6.72%和6.66%，呈上升趋势，但综合毛利率低于同行业可比公司；标的资产净利率分别为2.63%、4.66%和4.94%，大幅增长。请你公司：1）结合标的资产成本管控、主要业务构成、管理物业类型等，补充披露标的资产物业管理业务毛利率以及标的资产净利率变动的原因及合理性。2）结合单价变动、成本构成中各项目金额及占比变动等，补充披露不同类型物业服务毛利率差异及变动的原因，是否符合行业惯例，主要项目毛利率变动是否与总体毛利率...
	一、结合标的资产成本管控、主要业务构成、管理物业类型等，补充披露标的资产物业管理业务毛利率以及标的资产净利率变动的原因及合理性。
	二、结合单价变动、成本构成中各项目金额及占比变动等，补充披露不同类型物业服务毛利率差异及变动的原因，是否符合行业惯例，主要项目毛利率变动是否与总体毛利率变动趋势一致。
	三、结合企业竞争优劣势等，进一步量化分析标的资产相关业务毛利率低于同行业可比公司的原因及合理性，标的资产盈利能力与可比公司是否存在重大差异。
	四、补充披露情况
	五、独立财务顾问核查意见

	问题11：申请文件显示，标的资产其他应收款项目金额分别为110,231.13万元、114,193.44万元和112,252.29万元，占资产总额比例分别为75.44%、65.69%和61.58%。主要是应收关联往来，其中最主要的部分为应收招商蛇口的资金归集款，截至重组报告书签署日，上述资金归集款已经全部归还至招商物业。请你公司：1）结合招商蛇口资金归集情况等进一步补充披露标的资产报告期内是否存在资金占用，为控股股东、实际控制人及其控制的企业进行违规担保的情形。2）上述资金归集是否持续，对标的资产未...
	一、结合招商蛇口资金归集情况等进一步补充披露标的资产报告期内是否存在资金占用，为控股股东、实际控制人及其控制的企业进行违规担保的情形。
	二、上述资金归集是否持续，对标的资产未来融资安排和生产经营的影响。
	三、结合标的资产内部控制制度的设置及执行，公司治理等情况，补充披露标的资产在交易完成后避免关联方资金占用的应对措施。
	四、补充披露资金归集款归还至招商物业的相关会计处理，是否符合企业会计准则规定。
	五、补充披露情况
	六、独立财务顾问核查意见

	问题12：申请文件显示，报告期各期末，招商物业资产负债率分别为81.67%、76.55%、73.13%，呈现下降趋势，但均高于同行业可比公司。招商物业流动比率分别为1.26、1.34和1.40，总体呈现增长态势，但低于同行业可比公司。请你公司：1）结合标的资产主要流动负债的到期期限、银行授信额度及现金流情况，补充披露标的资产偿债能力是否稳定，是否存在重大偿债风险，并以列表方式说明未来还款计划、还款资金来源及可实现性。2）补充披露标的资产资产负债率高于同行业公司，流动比率、速动比率低于同行业公司的原...
	一、结合标的资产主要流动负债的到期期限、银行授信额度及现金流情况，补充披露标的资产偿债能力是否稳定，是否存在重大偿债风险，并以列表方式说明未来还款计划、还款资金来源及可实现性。
	二、补充披露标的资产资产负债率高于同行业公司，流动比率、速动比率低于同行业公司的原因及合理性。
	三、本次交易对上市公司偿债能力的影响。
	四、补充披露情况
	五、独立财务顾问核查意见

	问题13：请你公司：1）补充披露在各业务类型下收入确认的具体流程及账务处理方式，结合业务模式、合同约定说明并补充披露所需要取得的第三方证明、收入确认的时点，说明是否符合企业会计准则的规定，与同行业公司进行对比说明是否符合行业惯例。2）补充披露是否存在因违反或无法满足合同约定事项被业主方扣减服务费的情况发生，若存在请逐笔详细列示说明原因。3）对物业管理服务收入按不同物业类型、各期终止及新增服务项目、列示报告期内项目数量、面积、单价、收入、毛利率，结合上述数据说明收入、单价变动的原因及合理性。4）补充...
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