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关于对东北鼠药集团股份有限公司

非公开中方文件的反馈意见 (190629号 )的同复

●.t·●.I| 字 [2019]34984号

中国证券监督管埕委员会 :
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天职国际会计厅事务所 (特殊普通合伙)(以下简称
“
本所

”)于 2019年 5月 14日 收到东

北制药集团股份有限公司 (以 盯简称
“
东北制药

”
、
“
公司

”
或

“
发行人

”
)转发的贵会 《关于对

东北制药集团股份有限公司非公开申请文件的反馈意见》(190629号 ),本所作为东北制药 2018

年度财务裉告的审计机构,就贵所上述函件中的相关问题进行了逐项核实,现将核实情况回复

攵iF:

问题 1、 请申请人补充披露自本次发行相关董事会决议口前六个月起至今,公司实施或拟

实施的财务性投资 (包括类金融投资,下同)情况,是否存在最近一期末持有金额较大、期限

较长的交易性金融资产和可供出售的金融资产、借予他人款项、委托理财等财务性投资的情形 ,

并将财务性投资总额与本次募集资金、公司净资产规模对比说明本次募集资金的必要性和合理

性。同时,结合公司是否投资产业基金、并购基金及该类基金设立目的、投资方向、投资决策

机制、收益或亏损的分配或承担方式及公司是否向其他方承诺本金和收益率的情况,说明公司

是否实质上控制该类基金并应将其纳入合并报表范围,其他方出资是否构成明股实债的情形。

请保荐机构及会计师发表核查意见。
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ˉ ~公司回复 :

一、请中请人补充披露自本次发行相

的财务性投资 (包括类金融投资,下 同)

关董事会决议日前六个月起至今,公司实施或拟实施

情况。

`
!

(——)有关财务性投资及类金融投资的认定依据

根据 《大 1二 上市公司竺管指引第 2号—— 有关财务眭投资认定的问答》不日关规定 ,“ 财务

性投资除尘管指引中已明确的持有交易性金融资产和可供出售金融资产、倍予他人、委托瑾财

等情形外,对于上市公司投资于产业基金及其他类似基金或产品的,瓦时属于以 卜情形的,应

认定为财务眭投资 :

1、 -L市 公司为有限合伙人或其投资身份类似 1·有限合伙人,不只有该基金 (产 品)的实

际管莛权或控制权 ;

引码核对各案信息
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2、 上市公司以获取该基金 (产 品)或其投资项日的投资攻夺为 L要 日的c”

根据 《再惑资业务若干问题解答》丌目关内容 ,“ 除人民银行、银保芝会、证监会批准的持

牌机构为金惑机构外,其他从事金融活动的机构均为类金砝机构。类金惑业务包括但不限于:

露资租赁、商业保瑾和小贷业务等 c”、
“
发行人不得将募集资金投入直接或变T日用于类金融业

务
”。

(二 )公司不存在实施或拟实施财

2019年 3月 4E,公司召 行相关议

案。自本次非公开发行相关董 复意见出

具之F,公 司不存在实

资或类金嵌投资 c

的情况;公司日前不存在拟实施的财务性投

二、是否存在最近一期末持有金额较大、期限较长的交易性金融资产和可供出售的金融资

产、借予他人款项、委托理财等财务性投资的情形,并将财务性投资总额与本次募集资金、公

司净资产规模对比说明本次募集资金的必要性和合理性。

截至 2019年 6月 30日 ,公司交易眭金融资产、可供出售金私资产、借予他人款项、委托

理财、其他权益 |∶ 具投资等情况如下 :

单位:万元

2016-2018年 各年末,公 司可供出售金银资产余额均为 160.00万元。

2019年 8月 23日 ,经公司第八属董事会第十七次会议审议通过,公司自 2019年 1月 1

E采用 《企业会计准则第 22△ —̄— —金惑iil具确认和计量》(财会 (2017)7号 )、 《企业会计准

则第 23号— 执 资产转移》(财会 (2017)8号 )、 《企业会计准则第 24号— 劲 会计》(财

会 (2017)9号 )以及 《企业会计准则第 37号一 金融I|具列报》(财 会 (2017)14号 )不目关

规定;根据 -ll述新金融 |∶具相关会计准则,调减合并 2019年 1月 1|ilJ供 出售金融资产 160

万元 ,)泛增合并 2019年 1月 1日 其他权举 |具投资 150万元 ,}周 ∶曾个并 2019年 1月 1F其他

应收款 10万元。

=l码
核对各案信息
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金额序号 项 目

交易性全融资产

可供出售的金融资产
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公司 20上 9年 1-6月 其(L权益 |∶ 具投资暗沉如下:

单位:万元

2019.6.30 2019.1.1项 日

100.00沈阳国际信托投资公司

50,00中国工商银行沈阳市风险投资股份有限公司

.`'′

150.00合 计

^’

(续表 )
|丬

项目名称
确认的

股利收入

累计

利得
累计损失

其他综合收

益转入留存

收益的金额

指定为以公允价值计

量且其变动计入其他

综合收益的原因

其他综合收益转入

留存收益的原因

沈阳国际信托投资公司 100.00 lli于 权益投资日的

中国工商银行沈阳市风

险投资股份有限公司
50,00 出于权益投资日的

截至 2019年 6月 末 ,公 司 150万元其他权益 l∶ 具投资按照公允价值计量后,账面价值为 0。

截至本回复出具E,公司不存在持有金额较大、期限较长的交易性金融资产、可供出售金

融资产、借予他人款项、委托廷财等财务性投资的情形。本次募集资金系公司根据现有业务发

展情况及未来发展战略等因素确定,符合公司实际发展需要,具备必要性和合屋眭。

三、同时,结合公司是否投资产业基金、并购基金及该类基金设立目的、投资方向、投资

决策机制、收益或亏损的分配或承担方式及公司是否向其他方承诺本金和收益率的情况,说明

公司是否实质上控制该类基金并应将其纳入合并报表范围,其他方出资是否构成明股实债的情

形 。
●  .  ·t

·Ⅱ∷|1 ·

截至本回复出具E,公司不存在投资

四、会计师核查意见

我们查阅了东北韦1药董事会 议、不目关财务资料,对公司高管进行访谈。我们认为:发行

不存在拟实施财务性投资或类金融投资;截至本核查意见出具日,发行人不存在持有金额较大、

期限较 K的财务性投资的清形;发行人不存在投资产业基金、并购基金的情形。

问题 3、 报告期公司应收款项及销售费用大幅增长,请申请人详细分析原囚及合理性。请

保荐机构及会计师发表核查意见。

公司回复 :

一、应收款项大幅增长的原因及合理性

Fl码核对 各久
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产业基金、并购基金的情形。

人自本次发行相关董事会议议 E
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(一 )应收款项构成及同行业可比公司对比情况

1、 应收款项构成

扌叉告斯内,公 司应攻款项构成及其 llf营 业攻入比例情况如 卜
ˉ

:

单位 :万元

2016-2018年 各午末,公司应收款项增长幅度较大的科日主要是应收账款和其他应收款 ;

2019年 6月 末,公司应收款项较 2018年 末有所增艮 主要为公司应收账款增 K。 公司自2019

年 1月 1日 起执行新金融工具准则,2019年 6月 末,公 司应收票据均符合应收款项露资的定义 ,

故在应收款项融资科目中列报。

2、 同行业可比公司情况对比

2016-2018年 各年末,公司应收款项增 K咱度较大的科目主要是应收账款和其他应收款 ;

2019年 6月 末,公司应收款项较 2018年末有所增长,主要为公司应收账款增长。公司应收账

款和其他应收款合计数 llf营业收入比例,与 同行业可比公司对比情况如下 :

扫码核对各案信息
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项 目
2019-6-30/

2019年 1-6月

2018-12-31/

2018年

2017-12-31/

2017年

2016-12-31/

2016年

应收票据 51,434.47 43,279.41 35,691.05

应收账款 199,034.80 184,803.83 111,764.52 107,846 59

应收款项敲资 56,015.38

预付款项 15,645.36 15,801.41 39,221.39 12,494.09

其他应收款 15,053,84 45,282.08 22,695.08 21,461,77

应收款项小计 315,749 38 297,321.78 246,960.41 177,493.50

营业收入 411,031.97 746,655.52 567,635 16 481,440,17

应收款项/营业收入 76.82% 39.82% 43,51% 36,87%

编号 证券代码 证券简称 2019年 1-6月 2018年度 2017年 度 2016年度

600079.SH 人福医药 86.67% 44.16% 45.38I) 42.65%

002019.SZ 亿帆医药 46,‘ 10% 22.18% 23 12%) 21,90%

600812.SII 华北制药 73.15% 39,29% 45 00% 42.18%

0()2422.sZ 科伦药业 75.34% 35 56% 43,16% 42.65q,

000739.SZ 普洛药业 31 407) 16,18% 19.84% 20,11%

002()20 SZ 京新药业 26 817· 1o.43% 26.46% 17 72%

603456.SH 九洲药业 44 940′ . 30,88% 18.85%· 20 89%

002332 s7 ∶仙琚制药 51.71% 20.38% 22.27% 17.63%



编号 证券代码 证券简称 2019年 1-6月 2018年 度 2017年度 2016年 度

可比公司平均 54.55% 28.01% 30,51% 28.59%

可比公司 2016-2018年

三年算术平均
29.04%

可比公司报告期内算术平均 35 42%

东北制药 59.38% 30.82% 28.97c/ 26.86%

东北制药 2016-2018年

三年算术平均
∷~∷  ∷̄∷∷∷   ∷∷∷

∷·  ∷∷∷∷
∷ ∷

∷∷ ∷∷∷
∷∷∷∷∷∷∷∷∷∷

28 88%

东北十:药报告期内算术平均 ‘
∷∷∷∷∷
∷∷∷∷ 36.51%

资料来源:根据 WIND咨 讯数据整埕

注:上表数据计算公式为:应收账款和其他应收款合计数占营业收入比例二(应收账款+

其他应收款)/营业收入。

可比公司系根据主要产品选择,上表中的 8家可比公司主营业务与东北制药类似,均主要

从事化学原料药或制剂药生产业务。由上表可知,公司最近二年、三年及一期应收账款和其他

应收款合计数占营业收入比例的算术平均数均与同行业可比公司相应期间该比例的算术平均

数相近,不存在重大差异。

(二 )应收款项大幅增长的原因及合理性

公司应收款项增长福度较大的科目主要是应收账款和其他应收款。

1、 应收账款

报告期各期末,发行人应收账款账面价值如下 :

单位:万元

(1)应 收账款账龄分布

报告期各斯末,发行人按账龄分析法计提坏账的应收账款情况攵i卜
ˉ
表 :

单位:万元

扫码核对各案信息
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2016-12-31项 目 2019--6-30 2017-12-31

141,764.52 107,846.59应收账款 199)03 4.80

账龄

2019-6-30

金额 比侈刂(%) 坏账准备

信用期内 1ˉ19,466,52 65.50 1,928,22

信用期以上-1年 以内 39,874,69 17.47 1,77⒋ 44

1-2年 12,284.27 5.38 3,123.87

2-3年 |3,459 81 1.52 上)871 76

2018-12-31

184,803.83



账龄

2019 6-30

金额 比例 (%〉 坏账准各

3-4仝 E. 981 82 0 43 654.{38

4-5年 1,135.96 0.50 944 89

5年以上 21)006 31 9 20 21,006.31

合 计 228,209.37 100 00 31,30|3 89

(续上表 )

(续上表 )

账龄

2018-12-31

金额 比矽刂(%) 坏账准备

信用期内 123,134 12 59 27

信用期以上-1年 以内 51,371.06 24.73 1,027,45

1-2年 8,037.30 3.87 查01.87

2-3年 2,‘100,37 1.16 48C) 07

3一4年 1,928.52 0.93 1,928.52

4-5年 919.08 0.44 919,08

5年 以上 19,951.01 9.60 19,951.Ol

合 计 207,741.45 100.00 24,707.99

账龄

2017-12-31

比例 (%) 坏账准备

信用期内 79,859,41 48.75
I.·

△
.

信用期以上-1年 以内 52,092 02 31.80 1,041.84

1-2至F 7,566.20 4.62 378 31

2-3年 2,449.00 1.50 489 80

3一4年 1)332.93 0.81 1,332.93

⒋ 5年 372.93 0 23 372.93

5年 以上 20,139 35 12 29 20,139.35

+
土

`
万

一一

^
口

一
163,811 85 100 00 23,755,16

扫码核对各案信息
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账龄

2016-12-31

金额 比矽刂 (%) 坏账准备

信用期内 64,789.87 50.62

信用期以上-1年 以内 35,766.74 27 94 715.33

1-2年 4,674,54 3.65 233.73

2-3年 1,891.75 378 35

3一4年 464.95 0,36 464 95

4-5年 679.00 0.53 679.00

5年 以上 19,736.49 15.42 19,736 49

合计 128,003.3钅 22,207.85

(续上表 )

报告期各期末,发行人信用期内应收账款占比分别为 50.62%、 48.75%、 59.27%及 65.50%,

2017年 年末至 2019年 6月 末发行人信用期内应收账款占比早上升趋势,2019年 6月 末占比达

豇 65.50%,高 了 2016-2018年 各年末 l|Iˉ 比。

(2)应 收账款周转水平

报告期内,发行人应收账款周转率与可比公司对比情况如下 :

扫码核对备案信息
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编号 证券代码 证券简称 2019年 1-6月 2018年度 2017年度 2016年度

600079 SII 人福医药 1.47 3.03 3.06 2.96

002019,SZ 亿帆医药 2.62 5.20 5.66 6.34

600812,SH 华北制药 4.08 7.56 6.06 6.34

002122.sZ 科伦药业 2.75

000739.sZ 普洛药业 3 33 6.02
∷∷∷∷∷

5,50 5.92

002020.SZ 京新药业 4.17 7,40 6.59 6.13

603456 SH 九洲药业 1.86 431 5.30 5.96

002332,sZ 仙琚制药 2.27 5.45 5.61 6.21

可比公司平均 2.66 5~26 5.07 5.36

可比公司中值 2.座 4 5.33 5.56 6.08

东北制药 2.14 4.57 4.55 5.31

资料来源:WIND资 讯

1.48

100 00

1.15 3. 10 2,72



注 : l△表数据计算公式为:应收账款周转率∴当年营业收入/((年初应收账款 }年末应收账

款 )/2)。

2016年 ,发行人应收账款周转率为 5.31,与 I可 比公司平均位相近。2017年 至 2018年 ,公

司应收账款周转率虽然有所下降,但升降趋势与可比公司平均值升降趋势丌日符。

韦:药企业应收账款周转率与企业产品结构有较大联系。一股而古,原水|药业务账灶T目对较

短,应收账款周转相对较快;韦 !方刂业务及医药商业业务应收账款对应客户中有较多生院,账 ;`

相对较长,应收账款月转相对较慢。通过合询 WIND资 讯,上述 8家可比上市公司中有 2家 (亿

i医药、 11洛药业 )披露了原料药攻入宀比。亿 :几医药、普洛药业 2018年应收账款周转率、

原料药不目关业务收入占比与东北制药对比情况如下:

证券代码 证券简称 2018年应收账款周转率 2018年 原料药相关业务收入占比

002019.sz 亿帆医药 5,20 27.35%

000739.sZ 普洛药业 6.02 81.56%

000597.sz 东北制药 4.57 21.05%

资料来源:WIND资 讯

由上表可知,虽然东北制药应收账款周转率低于亿讥医药、普洛药业 2家可比公司,但公

司原料药相关业务收入占比亦低了上述 2家可比公司,符合韦!药企业业务特性。

(3)应收账款增 K原囚及合理性

报告期各期末,发行人应收账款分别为 107,846.59万元、141,76⒋ 52万元、18⒋ 803.83

万元及 199,034.80万元,报告期各期末逐年增△ 主要原囚为 :

①报告期内发行人销售规模持续增长,带动应收账款逐年增长。从应收账款周转率情况来

看,2016年 ,发行人应收账款周转率为 5.31,与可比公司平均值相近。2017年 至 2018年 ,公

司应收账款周转率虽然有所下降,但升降趋势与可比公司平均值升降趋势相符。发行人营业攻

入与应收账款增长趋势如下图所示 :

扫码核对各案信息
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②发行人积极维护、开拓客户,制剂临床产品在逐步进行渠道统筹,发行人增加授信产品

范围,两票制在各地区推进后,授信客户及授信额度在逐渐增加,促进了应收账款规模增长 ;

③发行人医药商业收入主要为医院业务收入,报告期内发行人医院业务收入占医药商业收

入比例逐年提升,由于医院账期较艮 带动应收账款增加。报告期内,发行人主营业务之医药

商业销售收入情况如下 :

单位 :万元

上述增长原因与 I司 行业可比公司及公司实际 |育 况不目符,具各合理性。

2、 其他应收款

报告斯各期末,发行人其他应收款 j;(白 价值分别为 21,461.77万元、22,695.08万元、

45)28⒉ 08万元及 45,053,84万元。

2017年末发行人其他应收款与 2016年末基本持平。2018年末其他应收款较 2017年末增

加 22,587.00万 元,主要原囚是 2018年公司及于公司囚厂区搬迁移交部分地块十地使用权及

于|码咳又:各 案乍息
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一兀
一
J

△

'

业 务

类别

2019年 1-6月 2018年度 2017年度 2016年度

销售收入 O了 比 销售收入 占 比 销售收入 占 比 销售收入 世了比

调拨 25,529,28 17.10% 47,820.05 16.85% 46,309.27 23.47% 76,838.69 41.49%

`决批 20,315.36 13 61% 15)147.24 15.91% 29,891.31 15.15% 27,529.07 14.86%

配送 935.70 0 63% 3,313.79 1 17% 2,438.19 1.24% 2,14·1.97 1.16%

零售 10,274.38 6,88% 22,332.32 7,87% 22,490.89 11.40% 21,358.55 11.53%

纯销 (对

应医院

销售板

块 )

92,264 49 61 79% 165, 202.85 ')8 21W 96,176.70 48.74% 57,345.92 30.96%

合 计 149,319.2C 100 00% 283,816.25 100 00W 197,306.36 100 00% 185,217.21 100.00%



地上建筑物给沈阝|∶ 市铁产:区人氏政府,根据协议约定确认其他应收款— 沈阝|i市 铁汀冰十地房

岸征攻补偿服务中心 25,265.35万元。2018年末其中1应攻款启 K原 |示l符合公司实际情况,具各

合廷性c2019年 6月 末其他应收款余额与 2018年年末基本持平。

自 2019年 1月 1日 起,发行人按照新金融工具准则规定重新计量其他应收款的预期信用

损失准备,相关确认方法如下 :

每个资产负债表日,发行人对于处于不同阶段的金融工具的预期信用损失分别进行计量。

金融 |1具 白初始确认后信用风险未显著增加的,处△第一阶段,发行人按照未来 12个月内的

预厂):信用损失计董损失准备;金融-l∶具白初始确认后信用风险己显著增加但尚未发生信用减值

的,处 于第二阶段,发行人按照该工具整个存续期的顶J1信用损失计量损失准各;金姓~l∶ 具自

初始确认后已经发生信用减值的,处于第二阶段,发行人按照该工具整个存续斯的顶J1信用损

失汁景损失准各。

对于在资产负债表 F具有较低信用风险的金融 |具 ,发行人假设其信用风险自初始确认后

并未显著增加,按照未来 12个月内的预期信用损失计薰损失准各。

发行人对于处于第——阶段和第工阶段、以及较低信用风险的金融△具,按照其未扣除减值

准各的账面余额和实际利率计算利息收入。对于处T第二阶段的金融 ~I∶具,按照其账面余额减

已计提减值准各后的摊余成本和实际利率计算利息收入。

对于划分为组合的其他应收款与长期应收款,发行人参考历史信用损失经验,结合当前状

况以及对未来经济状况的预测,通过违约风险敞口和未来 12个月内或整个存续期预期信用损

失率,计算预期信用损失。

二、销售费用大幅增长的原因及合理性

报告期内,公司销售费用及其占营业收入的比例情况如 F:

2016-2018年 ,公 司销售费Ⅱ;大TF增 长主要原因系:一方百 ,扌叉告崩内公司销售收入大石

增长,带动销售费用大石增艮 另一方面,2017年 以来,受两票制影响,公 司销售费用增 K较

快。公司临床品和主要采取的是代理销售模式,2017年两票韦:在全国人范
=推

广,两东韦:前 ,

大部分推广费由代瑾芍承担;两票韦:后 ,公 司委托原代
=商

进行学术推广、各类促销、市场开

发等-|∶作,不目大推广费曰公司承担,致佼销售费4人丁启加。

报告期内,发行人与可比公司销售费用率对比 |肓 说如 卜
ˉ
表

=i码
核对各案乍思
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项 目

2019年 1-6月 2018年度 2017年度 2016年度

金额

(万元 )

占营业

收入比

金额

(万元 )

占营业

收入比

金额

(万元 )

占营业

收入比

金额

(万元 )

占营业

收入比

销售

费用
115,948.72 28.21% 191,828 83 25,69△ 112,158.93 19,76% 73,716 48 15.31%



证券简称

销售费用/营业收入

2019年 1-6月 2018年度 2017年度 2016年度

人福医药 18.93% 19 19% 16.87% 15.05%

亿帆医药 11 27% 11.93% l() 01% 12.21⒐ )

华北制药 28 53% 28.65% 17.78% 9.39%

科伦药业 ∶36.33% 36.62% 26.88% 14,65%

普洛药业 11.62% 12,69% 9.28% 6 64%

京新药业 35,13% 37.39% 30 63% 27.48%

九洲药业 1 86% 1.72% 1.72% 1.66%

仙琚制药 30.73% 32.99% 32.92% 30.98%

可比公司均值 21.80% 22.68% 18.26% 14.76%

可比公司中值 23.73% 24.07% 17,33% 13.43%

东北制药 28.21% 25.69% 19.76% 15.31%

资奉|来源:WIND资 讯

曰上表可知,2016-2018年 ,发行人销售费用率增 K趋势与可比公司均值增长趋势相符 ;

2019年 1-6月 ,臼 于发行人纯销 (对应医院销售板块)销售收入占比持续增长、销售人员薪酬

漕 K等原囚,发行人销售费用率有所增 K。

整体来看,报告期内发行人销售费用率与可比公司相比不存在重大差异,符合行业实际情

况 c

早利康 (002910)及康辰药业 (603590)为 2018年 IP0首发审核过会企业,产品结构与

发行人个日近,两票制对两家公司及发行人的销售费用的影响如下 :

资料来源:呈利康、康辰药业招股说明书

扫码核对各案信息
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证券简称 主营业务 两票制对销售费用的影响

昂利康
化学原料药及制剂的研

发、生产和销售

基于推广商提供的渠道开拓、学术推广工作支付的服务费用将计入销售

费用,因此销售费用将有较大幅度的增加。

康辰药业 制剂产品的生产和销售

市场推广服务不再由推广配送经销商承担,转而由公司自主或者委托推

广服务公司进行推广活动,因需要承担较多市场推广费用,将导致销售

费用率明显上升。

东北制药
原料药、制剂、体外诊

断试剂的生产与销售

两票制前,公司临床品种主要采取的是代理销售模式,大部分推广费由

代理商承担 ;

两票制后,公司委托原代理商进行学术推广、各类促销、市场开发等工

作,相关推广费由公司承担,致使销售费用大幅增加。



由 L表可知,两票制对发行人销售费用的影响与对 2018年 IP0过会的两家可比公司销售

费用影响情况基本相符。

公司销售费用增长原因符合公司及行业实际情况,具备合理性。

三、会计师核查意见

经核查,我们认为,东北制药上述情况属实。我们评估了东北制药应收款项坏账准备会计

估计的适当性,包括确定应收款项组合的依据、金额重大的判断、单独计提坏账准备的判断 ;

分析了应收账款的账龄和查询主要客户的工商信息,并对应收账款执行函证程序;获取东北制

药坏账准备计提表,检查计提方法是否按照坏账政策执行,重新计算坏账计提金额是否准确 ;

检查了应收账款资产负债表日后回收情况,与 同行业上市公司坏账准备计提比例进行对比分析 ;

获取了其他应收款所涉及的拆迁补偿协议并执行函证程序等;获取并分析了销售费用一销售服

务费查看推广协议、付款凭据等资料。经审核,我们认为东北制药应收款项和销售费用的增长

符合东北制药的实际情况,增长趋势和增长原因与同行业可比公司相近,具备合理性。

中国注册会计师

中国注册会计师

中国注册会计师

扫码核对备案信息
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