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武汉当代明诚文化体育集团股份有限公司 

债券发行预案公告 

 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大 

遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

一、关于公司符合面向合格投资者非公开发行公司债券条件的说明 

根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《公司债券

发行与交易管理办法》等相关法律、法规及规范性文件，公司已将公司的实际情

况与上述有关法律、法规和规范性文件的规定逐项对照，公司认为本公司符合现

行公司债券监管政策和非公开发行公司债券条件的各项规定，具备非公开发行公

司债券的资格，不存在不得非公开发行公司债券的相关情况。 

 

二、本次发行概况 

（一）本次债券发行的票面金额、发行规模 

本次债券票面金额为人民币 100 元。本次非公开发行的公司债券规模为不超

过人民币 6 亿元（含 6 亿元），可一次发行或分期发行。具体发行规模和发行方

式提请股东大会授权董事会或董事会授权人士根据公司资金需求和发行时市场

情况在上述范围内确定。 

（二）债券期限 

本次非公开发行的公司债券期限为不超过 3 年期。具体期限结构提请股东大

会授权董事会或董事会授权人士根据公司资金需求和发行时市场情况在上述范

围内确定。 

（三）债券利率及其确定方式 

本次非公开发行公司债券的票面利率及其确定方式由公司与主承销商根据

市场情况询价协商确定。 



（四）发行方式及发行对象 

本次公司债券的发行方式为非公开发行。发行对象为符合《公司债券发行与

交易管理办法》的规定的合格投资者，发行对象不超过 200 人。 

（五）担保情况 

本次发行公司债券拟由武汉当代科技产业集团股份有限公司提供全额无条

件不可撤销的连带责任保证担保，具体的担保合同提请股东大会授权董事会或董

事会授权人士确定。 

（六）募集资金用途 

本次发行公司债券的募集资金扣除发行费用后拟用于补充流动资金及偿还

债务。 

（七）向公司股东配售的安排 

本次非公开发行公司债券不向公司股东优先配售。 

（八）债券转让事宜 

公司在本次非公开发行公司债券发行结束后，在满足相关规定条件的前提下，

将尽快在证券交易所等相关交易场所申请办理转让相关手续。 

（九）公司资信情况及偿债保障措施 

公司最近三年资信情况良好。在偿债保障措施方面，提请股东大会授权董事

会或董事会授权人士在出现预计不能按期偿付债券本息或者到期未能按期偿付

债券本息时，将至少采取如下保障措施： 

（1）不向股东分配利润； 

（2）暂缓重大对外投资、收购兼并等资本性支出项目的实施； 

（3）调减或停发公司董事和高级管理人员的工资和奖金； 

（4）公司主要责任人不得调离。 

（十）决议有效期 

本次非公开发行公司债券决议自公司股东大会审议通过之日起 24 个月内有

效。 

（十一）关于本次发行公司债券的授权事项 

为有效协调本次公司债券发行过程中的具体事宜，董事会提请股东大会授权

董事会及董事会获授权人士，根据有关法律法规的规定及监管机构的意见和建议，



在股东大会审议通过的框架和原则下，从维护本公司利益最大化的原则出发，全

权办理本次发行公司债券的全部事项，包括但不限于： 

1、在我国有关法律、法规、规范性文件允许的范围内，根据公司和市场的

具体情况，确定本次非公开发行公司债券的具体发行方案以及修订、调整本次发

行公司债券的发行条款，包括但不限于具体发行规模、债券利率或其确定方式、

发行价格、发行方式、发行对象、发行时机、是否设置回售或赎回条款、担保方

案、信用评级安排、还本付息的期限和方式、转让安排等与发行条款有关的一切

事宜； 

2、决定并聘请本次非公开发行公司债券的中介机构及债券受托管理人，签

署债券受托管理协议以及制定债券持有人会议规则； 

3、决定并聘请本次非公开发行公司债券的担保方，签署担保协议； 

4、签署与本次非公开发行公司债券有关的合同、协议和各项法律文件； 

5、依据监管部门意见、政策变化，或市场条件变化，除涉及有关法律、法

规及本公司章程规定须由股东大会重新表决的事项外，对与本次非公开发行公司

债券有关的事项进行相应调整，或根据实际情况决定是否继续进行本次公司债券

发行工作； 

6、办理本次非公开发行公司债券备案、发行及转让手续办理等相关事宜； 

7、办理与本次非公开发行公司债券有关的其他事项。 

以上授权的期限自股东大会批准本次非公开发行公司债券的议案之日起至

本次被授权事项办理完毕之日止。 

 

三、公司的简要财务会计信息 

对于公司 2016 年、2017 年、2018 年财务报告，中审众环会计师事务所（特

殊普通合伙）分别出具了标准无保留意见审计报告。公司 2019 年 1-6 月财务报

告未经审计。公司 2016-2018 年及 2019 年 1-6 月财务会计信息情况如下： 

（一）最近三年及一期公司合并报表范围变化情况 

1、 公司最近三年及一期合并范围变化情况 

2016年全年变动情况 

序号 名称 变动方式 变动原因 



1 双刃剑（苏州）体育文化传播有限公司 调入 
系公司通过非同一控制下企业合并取得的

子公司 

2 双刃剑（上海）体育文化传播有限公司 调入 
系公司通过非同一控制下企业合并取得的

子公司 

3 双刃剑德拥（上海）体育发展有限公司 调入 
系公司通过非同一控制下企业合并取得的

子公司 

4 双刃剑（香港）体育发展有限公司 调入 
系公司通过非同一控制下企业合并取得的

子公司 

5 Nice International Sports Limited 调入 
系公司通过非同一控制下企业合并取得的

子公司 

6 Borg.B.V 调入 
系公司通过非同一控制下企业合并取得的

子公司 

7 Media Base Sports, S.L 调入 
系公司通过非同一控制下企业合并取得的

子公司 

8 Media Base Sports 2 Limited 调入 
系公司通过非同一控制下企业合并取得的

子公司 

9 北京象舞文化投资有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

10 象舞（武汉）文化传媒有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

11 当代明诚（香港）有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

12 霍尔果斯华娱时代影业有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

13 浙江东阳得福德多文化传媒有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

14 强视国际(香港)有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

 

2017年全年变动情况 

序号 名称 变动方式 变动原因 

1 郝海东体育发展（上海）有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

2 武汉汉为体育投资管理有限公司 调入 
系公司通过非同一控制下企业合并取得的

子公司 

3 北京跃活世纪文化传媒有限公司 调入 
系公司通过非同一控制下企业合并取得的

子公司 

4 中影嘉华悦方影城（深圳）有限公司 调入 
系公司通过非同一控制下企业合并取得的

子公司 

5 上海盛幕文化传播有限公司 调入 
系公司通过非同一控制下企业合并取得的

子公司 

6 武汉当代指点未来影院管理有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 



7 武汉当代明诚体育发展集团有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

8 
宁波梅山保税港区晟业景丰投资管理

合伙企业（有限合伙） 
调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

9 浙江同域美和影视传媒有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

10 
武汉当代银兴影业投资管理有限责任

公司 
调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

11 霍尔果斯同域美和影视传媒有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

12 霍尔果斯双刃剑体育发展有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

13 动合（武汉）文化传媒有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

14 武汉市新英体育有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

15 
杭州长瑞当代招源投资管理合伙企业

（有限合伙) 
调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

16 武汉当代明诚体育文化传播有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

17 霍尔果斯明诚文化传媒有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

18 武汉汉为置业发展有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

19 武汉汉为锋汇体育文化发展有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

20 武汉汉为物业管理有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

21 北京丰动体育文化传播有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

22 武汉当代明诚乐教文化发展有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

23 天津时光弘毅文化传播有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

 

2018年全年变动情况 

序号 名称 变动方式 变动原因 

1 新英开曼 调入 
系公司通过非同一控制下企业合并取得的

子公司 

2 武汉当代职业篮球俱乐部有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

3 东阳当代时光文化传媒有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

4 上海当代时光文化传媒有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

5 高密明诚文化传媒有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

6 西安映尚秀影文化传媒有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 



7 武汉明诚银兴影城有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

8 武汉明诚乐教信息技术服务有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

9 双刃剑(武汉)体育文化传播有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

10 当代明诚体育传播(香港)有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

11 重庆当代明诚体育文化传播有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

12 登峰体育有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

13 北京当代星光传媒有限公司 调入 系公司通过设立或投资等方式取得的子公司 

14 强视国际（香港）有限公司 调出 系公司通过股权转让处置的子公司 

15 武汉当代指点未来影院管理有限公司 调出 系公司通过股权转让处置的子公司 

16 武汉汉为未来体育经纪有限公司 调出 系公司通过股权转让处置的子公司 

17 武汉汉为索德餐饮管理有限公司 调出 系公司通过股权转让处置的子公司 

18 武汉汉为置业发展有限公司 调出 系公司通过股权转让处置的子公司 

19 深圳市汉为体育发展有限公司 调出 系公司通过股权转让处置的子公司 

20 武汉汉为赛特体育科技有限公司 调出 系公司通过股权转让处置的子公司 

21 动合（武汉）体育文化传媒有限公司 调出 系公司通过股权转让处置的子公司 

22 北京丰动体育文化传播有限公司 调出 系公司通过清算的子公司 

 

2019年半年度变动情况 

序号 名称 变动方式 变动原因 

1 北京新爱体育传媒科技有限公司 调出 系公司通过股权转让处置的子公司 

2 北京新英世播传媒技术有限公司 调出 系公司通过股权转让处置的子公司 

 

2、 截至 2019 年 6 月 30 日，纳入合并会计报表范围的一级子公司情况如下： 

公司名称 主要经营地 注册地 业务性质 持股比例 取得方式 

强视传媒有限公司 北京 浙江 影视制作和发行 97.80 
非同一控制企

业合并 

Nice International 

Sports Limited 
香港 香港 体育文化信息咨询 100.00 

非同一控制企

业合并 

北京象舞文化投资有

限公司 
北京 北京 项目投资 100.00 设立 

当代明诚（香港）有限

公司 
香港 香港 项目投资 100.00 设立 

武汉当代银兴影业投

资管理有限责任公司 
武汉 武汉 影院投资、管理 69.89 设立 

武汉当代明诚体育发 武汉 武汉 体育活动、赛事策划 88.89 设立 



公司名称 主要经营地 注册地 业务性质 持股比例 取得方式 

展集团有限公司 

武汉当代职业篮球俱

乐部有限公司 
湖北 湖北 

体育项目经营管理、赛事

策划 
90.00 设立 

武汉当代明诚体育文

化传播有限公司 
武汉 武汉 体育赛事活动策划 45.00 设立 

宁波梅山保税港区晟

业景丰投资管理合伙

企业（有限合伙） 

浙江 宁波 投资管理 75.00 设立 

武汉当代明诚乐教文

化发展有限公司 
武汉 武汉 文化艺术交流活动策划 70.00 设立 

重庆当代明诚体育文

化传播有限公司 
重庆 重庆 体育赛事活动策划 51.00 设立 

武汉市新英体育有限

公司 
武汉 武汉 版权转让与代理服务 100.00 设立 

 

（二）公司最近三年及一期合并财务报表 

1、合并资产负债表 

单位：万元 

项目 2019 年 6 月 30 日 2018年 12月 31日 2017年 12月 31日 2016年 12月 31日 

资产总额 1,066,309.82 1,063,419.48 512,621.12 357,998.80 

负债总额 616,352.86 639,839.48 238,026.22 110,989.75 

少数股东权益 32,875.92 88,653.15 22,233.85 8,245.77 

归属于母公司所有者权益  417,081.05  334,926.84 252,361.06 238,763.28 

注：2019 年 1-6 月数据未经审计 

 

2、合并利润表 

单位：万元 

项目 2019 年 1-6 月 2018 年度 2017 年度 2016 年度 

营业收入 99,720.27 266,838.57 91,193.60 56,904.33 

利润总额 54,849.45 19,762.19 19,035.39 17,301.55 

净利润 50,301.12 8,084.78 14,866.98 14,697.87 

归属于母公司所有者净利润 62,788.10 17,798.61 12,813.13 12,218.42 

 



3、合并现金流量表 

单位：万元 

项目 2019 年 1-6 月 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31日 2016 年 12 月 31 日 

经营活动产生的现金流量净额 50,980.79 21,668.21 -82,729.89 -31,876.96 

投资活动产生的现金流量净额 -123,209.82 -381,762.52 -5,804.08 -64,376.33 

筹资活动产生的现金流量净额 32,255.59  358,482.00  111,432.70  122,531.88  

现金及现金等价物净增加额 -39,782.67  185.89  23,425.31  26,582.76  

 

（三）公司最近三年及一期母公司财务报表 

1、母公司资产负债表 

单位：万元 

项目 2019 年 1-6 月 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 

资产总额 635,766.43  593,873.17  403,704.69  299,338.27  

负债总额 392,370.04  355,283.60  181,356.94  87,975.03  

所有者权益 243,396.39  238,589.57  222,347.75  211,363.24  

注：2019 年 1-6 月数据未经审计 

 

2、母公司利润表 

单位：万元 

项目 2019 年 1-6 月 2018 年度 2017 年度 2016 年度 

营业收入 11.00 943.40  169.81   

利润总额 -12,163.54  1,320.03  10,984.51  -5,559.87  

净利润 -12,163.54  1,320.03  10,984.51  -5,620.61  

注：2019 年 1-6 月数据未经审计 

 

3、母公司现金流量表 

单位：万元 

项目 2019 年 1-6 月 2018 年度 2017 年度 2016 年度 

经营活动产生的现金流量净额 -28,391.62  28,178.79  -4,426.27  -28,553.75  

投资活动产生的现金流量净额 -5,412.66  -144,188.20  480.13  -81,165.34  



筹资活动产生的现金流量净额 22,513.80  89,936.84  30,267.42  124,778.73  

现金及等价物净值增加额 --11,290.48  -26,072.57  26,321.28  15,059.64  

注：2019 年 1-6 月数据未经审计 

 

（四）公司最近三年及一期主要财务指标 

财务指标 
2019 年 6 月 30 日 

/2019 年 1-6 月 

2018 年 12 月 31 日

/2018 年度 

2017 年 12 月 31 日

/2017 年度 

2016 年 12 月 31 日

/2016 年度 

资产负债率（合并）（%） 57.80 60.17 46.43 31.00 

营业利润率（%） 55.16 34.67 55.53 53.62 

销售净利率（%） 50.44 3.03 16.30 25.83 

加权平均净资产收益率 17.13 6.66 5.21 5.54 

注：2019 年 1-6 月数据未经审计 

 

（五）公司管理层简明财务分析 

合并口径会计信息较能全面反映公司整体的财务实力和资信状况。因此，为

完整反映公司的实际情况和财务实力，以下将结合公司合并报表口径的财务数据

进行分析。公司资产负债结构、现金流量、盈利能力、未来业务目标以及盈利能

力的可持续性的分析情况如下： 

1、 资产结构分析： 

公司截至 2019 年 6 月 30 日、2018 年 12 月 31 日、2017 年 12 月 31 日和 2016

年 12 月 31 日的资产情况（合并报表口径）如下表所示： 

单位：万元 

项目 

2019 年 6 月 30 日 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 

金额 
比例

（%） 
金额 

比例

（%） 
金额 

比例

（%） 
金额 

比例

（%） 

货币资金  18,485.87  1.73 85,268.54   8.02  56,032.66  10.93  32,607.35  9.11  

应收票据  447.92  0.04  1,505.00   0.14  100.00  0.02  350.00  0.10  

应收账款 156,901.77 14.71 198,102.81  18.63 98,400.41  19.20  51,923.44  14.50 

预付款项  72,921.67  6.84  77,953.58   7.33  27,694.90  5.40  20,149.32  5.63  

应收股利         

其他应收款   3,682.99 0.35  29,708.20   2.79  11,689.92  2.28  3,593.45  1.00  

存货 119,708.94 11.23  119,042.57   11.19  124,713.58  24.33  69,131.96  19.31  

其他流动资产 5,586.37  0.52 13,746.69  1.29  8,295.50  1.62  19,221.68  5.37  

流动资产合计 397,735.54 37.30 525,727.38  49.44  326,926.97  63.78  196,977.20  55.02  

可供出售金融资   42,594.19  4.01  15,649.43  3.05  12,549.43  3.51  



产 

长期股权投资 137,322.57 12.88     31.12  0.01  

其他权益工具投资  74,402.18 6.98       

固定资产  1,808.64  0.17 2,091.98  0.20  1,811.59  0.35  807.95  0.23  

无形资产 27,481.41  2.58  60,482.22   5.69  191.71  0.04  32.79  0.01  

商誉 338,176.41  31.71  389,417.27   36.62  157,124.48  30.65  146,078.63  40.80  

长期待摊费用 5,898.74  0.55  5,121.13   0.48  6,951.11  1.36  544.21  0.15  

递延所得税资产 4,136.82 0.39  3,494.35   0.33  2,388.26  0.47  977.47  0.27  

非流动资产合计 668,574.28 62.70 537,692.09  50.56  185,694.15  36.22  161,021.60  44.98  

资产总计 1,066,309.82 100.00 1,063,419.48 100.00  512,621.12  100.00  357,998.80 100.00  

注： 2017 年 3 月 31 日，财政部修订印发了《企业会计准则第 22 号—金融工具确认和计量》

（财会[2017]7 号）、《企业会计准则第 23 号—金融资产转移》（财会[2017]8 号）和《企业会计

准则第 24 号—套期会计》（财会[2017]9 号）；2017 年 5 月 2 日，修订印发了《企业会计准则第 37 

号—金融工具列报》（财会[2017]14 号），以上四项简称“新金融工具准则”，要求境内上市企业自 

2019 年 1 月 1 日起施行。 公司于 2019 年 1 月 1 日开始执行该准则。 

2019 年 4 月 30 日，财政部发布《关于修订印发 2019 年度一般企业财务报表格式的通知》（财

会〔2019〕6 号）（以下简称“财会〔2019〕6 号）”的通知,要求执行企业会计准则的非金融企业 2019 

年度中期财务报表和年度财务报表以及以后期间的财务报表均按照财会〔2019〕6 号要求编制执行。

公司于中期财务报表开始执行。 

 

2016-2018 年末及 2019 年 6 月末，公司资产总额分别为 357,998.80 万元、

512,621.12 万元、1,063,419.48 万元和 1,066,309.82 万元。截至 2017 年末，公司

资产总额较上年末增长 154,622.32 万元，增幅为 43.19%，主要系长期待摊费用、

无形资产和其他应收款等增长较多所致；截至 2018 年末，公司资产总额较上年

末增长 550,798.36 万元，增幅为 107.45%，主要系合并范围变动导致无形资产、

其他非流动资产增加，及可供出售金融资产公允价值变动所致；截至 2019 年 6

月末，公司资产总额较上年末增加 2,890.34 万元，增幅为 0.27%。 

从资产构成情况看，近三年及一期公司流动资产合计占当期资产总额的比例

分别为 55.02%、63.78%、49.44%和 37.30%；近三年及一期公司非流动资产分别

占资产总额的比重为 44.98%、36.22%、50.56%及 62.70%。公司资产的变化主要

系2016年公司完成对双刃剑以及耐丝国际的收购以及 2018年完成新英体育的收

购导致合并报表范围发生变化，公司由重资产向轻资产模式转变，完成了产业方

向调整的重大战略转型，将企业的未来发展方向锁定为成长性较好、发展前景广

阔的文化体育产业所致。 

2、负债结构分析： 

公司截至 2019 年 6 月 30 日、2018 年 12 月 31 日、2017 年 12 月 31 日和 2016

年 12 月 31 日的负债（合并报表口径）情况如下表所示： 



单位：万元 

项目 

2019 年 6 月 30 日 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 

金额 
比例

（%） 
金额 

比例

（%） 
金额 

比例

（%） 
金额 

比例

（%） 

短期借款 125,725.95  20.40 131,387.80  20.53  59,168.00 24.86  29,000.00  26.13  

应付票据  3,800.00  0.62 3,800.00  0.59  - -   - - 

应付账款  43,259.46  7.02 45,108.39  7.05  14,171.40  5.95  11,608.76  10.46  

预收款项  18,182.64  2.95 43,455.16  6.79  6,193.99  2.60  2,414.84  2.18  

应付职工薪酬  737.06  0.12  1,763.65   0.28  893.92  0.38  509.60  0.46  

应交税费  15,528.41  2.52  21,645.74   3.38  5,530.14  2.32  3,442.36  3.10  

应付利息  7,595.17  1.23  7,733.45   1.21  2,679.47  1.13  2,380.42  2.14  

应付股利  6,388.82  1.04  6,488.82   1.01  177.71  0.07  177.71  0.16  

其他应付款   129,589.84  21.03  61,727.95   9.65  3,646.82  1.53  1,640.11  1.48  

流动负债合计 384,037.34  62.31 368,086.08  57.53  117,578.52  49.40  51,431.47  46.34  

长期借款 118,819.67  19.28  162,110.07   25.34  20,000.00  8.40  20,000.00  18.02  

应付债券 59,802.91  9.70  59,753.82   9.34  39,678.76  16.67  39,422.19  35.52  

预计负债 136.09 0.02 136.09  0.02  136.09  0.06  136.09  0.12  

非流动负债合计 232,315.51 37.69  271,753.40   42.47  120,447.70  50.60  59,558.28  53.66  

负债合计 616,352.86 100.00  639,839.48  100.00  238,026.22  100.00  110,989.75 100.00  

    近三年及一期，公司负债总额分别为 110,989.75 万元、238,026.22 万元、

639,839.48 万元及 616,352.86 万元。公司负债总额 2017 年末较上年末增加

127,036.47 万元，增长 114.46%，主要系短期借款、预收款项和长期应付款等增

长较大所致。公司负债总额 2018 年末较上年末增加 401,813.26 万元，增长

168.81%，主要系因现金并购新英开曼股权导致有息负债增长所致。公司负债总

额 2019 年 6 月末较上年末减少 23,486.62 万元，降幅为 3.81%。 

从债务结构看，近三年及一期公司流动负债合计分别为 51,431.47 万元、

117,578.52 万元、368,086.08 万元及 384,037.34 万元，占负债总额的比重分别为

46.34%、49.40%、57.53%及 62.31%；非流动负债合计分别为 59,558.28 万元、

120,447.70 万元、271,753.40 万元及 232,315.51 万元，占负债总额的比重分别为

53.66%、50.60%、42.47%及 37.69%。 

 

3、现金流量分析： 

单位：万元 

项目 2019 年 1-6 月 2018 年度 2017 年度 2016 年度 

经营活动产生的现金流量净额  50,980.79  21,668.21 -82,729.89 -31,876.96 



投资活动产生的现金流量净额  -123,209.82   -381,762.52  -5,804.08 -64,376.33 

筹资活动产生的现金流量净额  32,255.59   358,482.00  111,432.70 122,531.88 

现金及现金等价物净增加额  -39,782.67   185.89  23,425.31 26,582.76 

（1）经营活动现金流量 

近三年及一期，公司经营活动产生的现金流量净额分别为-31,876.96 万元、

-82,729.89 万元、21,668.21 万元和 50,980.79 万元。 

2017 年度，公司经营活动产生的现金流量净额较上年度减少 50,852.93 万元，

主要是由于影视公司加大对影视作品投入所致。2018 年度，公司经营活动产生

的现金流量净额较上年度增加 104,398.10 万元，主要系报告期内将新英开曼纳入

合并报表范围，以及强视传媒回款速度加快所致：第一，公司影视作品的发行时

间与期末应收账款余额的大小有较强的相关性，如果期末影视作品的发行量较大，

收入确认较为集中，一般会形成较大金额的期末应收账款余额；第二，影视剧行

业的应收账款正常回收期在 1 至 2 年，确认收入和应收账款后，还需根据电视台

播出等时点确认具体回款时间，账龄较长；第三，公司最近两年投拍影视剧数量

增加，导致购买商品接受劳务支付的现金增加。针对上述情况，公司一方面通过

加强应收账款管理尽快收回资金，另一方面通过预售影视作品方式平滑应收账款

带来的资金波动。此外，公司电视剧的销售客户主要为各大电视台，普遍信用良

好，公司成立至今从未发生电视台应收账款无法收回的情形。2019 年 1-6 月，公

司经营活动产生的现金流量净额较上年同期增长 72,869.35 万元，主要系子公司

销售回款增加以及收到外部单位往来款所致所致。 

（2）投资活动产生的现金流量 

近三年及一期，公司投资活动产生的现金流量净额分别为-64,376.33 万元、

-5,804.08 万元、-381,762.52 万元和-123,209.82 万元。 

2017 年度，公司投资活动产生的现金流量净额较上年度增加 58,572.25 万元，

主要系公司对外投资减少所致；2018 年度，公司投资活动现金流量净额较上年

度减少 375,958.44 万元，主要系公司支付现金并购新英开曼股权所致；2019 年

1-6 月，公司投资活动产生的现金流量净额较上年同期增加 96,677.88 万元，主要



系合并范围变动所致。 

（3）筹资活动产生的现金流量 

近三年及一期，公司筹资活动产生的现金流量净额分别为 122,531.88 万元、

111,432.70 万元、358,482.00 万元和 32,255.59 万元。其中，2018 年度公司筹资

活动现金流量净额较上年度增加 247,049.30 万元，增长较多，主要系公司子公司

体育发展集团和新爱体育吸收投资者增资款以及因并购新英开曼的股权产生的

有息负责所致；2019 年 1-6 月，公司筹资活动产生的现金流量净额较上年同期减

少 245,711.26 万元，主要系偿还借款所致。 

 

4、偿债能力分析： 

公司近两年一期主要偿债能力如下表所示： 

项目 2019 年 6 月 30 日 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 

资产负债率（%） 57.80 60.17 46.43 31.00 

流动比率（倍） 1.04 1.43 2.78 3.83 

速动比率（倍） 0.72 1.10 1.72 2.49 

注：（1）资产负债率=负债总计/资产总计； 

（2）流动比率=流动资产/流动负债； 

（3）速动比率=（流动资产-存货）/流动负债。 

短期偿债能力：近三年及一期，公司流动比率分别为 3.83、2.78、1.43 及 1.04，

速动比率分别为 2.49、1.72、1.10 及 0.72，短期偿债能力水平呈下降趋势。2018

年公司流动比率和速动比率下降的主要原因是该年尚未偿还的股东借款累积较

多导致其他应付款的增大；新英开曼纳入合并报表范围内导致应交税费和预收款

项增长较多；以及影视业务尚未支付给其他投资方的分成导致应收账款增大。 

长期偿债能力：近三年及一期，公司的资产负债率分别为 31.00%、46.43%、

60.17%及 58.90%，呈上升趋势。一方面随着公司规模的扩大，公司资本性支出

及流动资金需求也相应增长，从而推动债务规模不断增大，使公司负债率增长。

另一方面集团的盈利能力不断增强，同时通过发行股份等方式使得公司的资本实

力步加强，因此公司资产负债率呈逐年的下降趋势。 

 

5、盈利能力分析： 



（1）盈利构成分析 

公司最近三年一期的主营业收入构成情况如下： 

单位：万元 

类别 

2019 年 1-6 月 2018 年度 2017 年度 2016 年度 

收入 
占比

(%) 
收入 

占比

(%) 
收入 

占比

(%) 
收入 

占比

(%) 

影视板块 5,088.13 5.10 113,283.00 42.45 59,206.08 64.92 40,227.59 71.00 

体育板块 94,632.14 94.90 153,555.57 57.55 31,987.52 35.08 16,429.38 29.00 

合计 99,720.27 100.00 266,838.57 100.00 91,193.60 100.00 56,656.97 100.00 

近三年及一期，公司营业收入分别为 56,656.97 万元、91,193.60 万元、

266,838.57 万元及 99,720.27 万元。2017 年度营业收入较上年度增加了 34,289.27

万元，增长率为 60.26%，主要系强视传媒、耐丝业务收入增加，以及报告期内

将汉为体育、指点未来、当代银兴纳入合并报表范围所致。2018 年度营业收入

较上年度增加 175,644.97 万元，增长 192.61%，主要系将新英开曼纳入合并范围

及影视、体育营销收入增长所致；2019 年 1-6 月营业收入较上年同期增长了

12,443.87 万元，增长率为 14.26%，主要系报告期内将新英开曼纳入合并报表范

围导致较上年同期营业收入增加所致。 

（2）盈利能力分析 

公司最近三年及一期的盈利能力状况如下： 

单位：万元 

项目 2019 年 1-6 月 2018 年度 2017 年度 2016 年度 

营业收入 99,720.27    266,838.57  91,193.60 56,904.33 

营业利润 55,004.32    19,810.90  19,186.02 15,910.37 

利润总额 54,849.45    19,762.19  19,035.39 17,301.55 

净利润 50,301.12    8,084.78  14,866.98 14,697.87 

归属于母公司所有者的净

利润 
62,788.10    17,798.61  12,813.13 12,218.42 

基本每股收益（元/股） 1.29 0.28 0.26 0.25 

营业毛利率 32.93% 34.97% 55.98% 54.22% 

近三年及一期，公司的毛利率分别为 54.22%、55.98%、34.97%和 32.93%。

近三年及一期，公司毛利率呈波动下降趋势，主要是公司影视板块和体育板块成

本增长率较收入增长率高所致。 

 

6、未来业务目标及盈利能力的可持续性 



结合当前文化产业发展的市场趋势，公司提出并制定了打造“大文化产业整

合平台”的长期发展战略，并明确了公司将围绕“大文化、大市场、大格局”的

发展思路，以及当前的发展重点即加大对“文化、体育与娱乐”相关产业的投资

步伐和力度。同时，公司将通过“内生+外延”的方式，专注打造文化产业链，

以此提升公司价值，进一步增强公司的盈利水平，努力实现公司“大文化产业整

合平台”的美好愿景。 

 

四、本次债券发行的募集资金用途 

本次债券的募集资金扣除发行费用后用于补充流动资金及偿还债务等符合

法律法规规定的用途。此举将有利于优化公司债务结构，拓宽公司融资渠道，降

低公司融资成本，促进公司稳步健康发展。 

 

五、其他重要事项 

（一）担保情况 

截至本公告披露日，公司累计对外担保金额为 121,903.72 万元，其中公司对

控股子公司提供的担保金额为 120,903.72 万元；截至本公告披露日，公司为国华

文创就公司控股子公司北京华娱向北京银行申请综合授信进行担保提供反担保，

反担保金额为 1,000.00 万元。 

 

（二）重大未决诉讼或仲裁 

截至本公告披露日，公司无未决或未了结的重大诉讼或仲裁。 

 

特此公告。 

 

 

武汉当代明诚文化体育集团股份有限公司 

 2019 年 10 月 17 日 


