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MEEPREARIBAXRBKAIBEXKT, HEBRARTES; (2) 20184
FEENEKETENEERRESEM; (3) 2018 FillGKiE T EHREREE
t, SEHTLATLLIERRE—H, BaiMmiaifE, mUBRREAIREXTF
Tk, ENLSEXNMBREXSTAHE, FERNENREEEEATH

EtE; (4 BIFALSGTENEEZWEREECEHR, SEXIE S
FEERAFZM, RREWGHFTEETITE. B3, BXNEERE
BR7. BREFNHAREZEER; HRHIIREERAELEHREETIRER

o

B R

(—) 2018 4RI LA % RAHEREMR
2018 4, KAT NET AR P HU G I S A L B DL h .

Al it
1 %P2 AN LR EE
TR .50 P 28 B A BR A ] 3,924.18 11.71%
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Mk 55 R FE S R AR B S W O T2, TR AT N 2018 4EA AR %S
SV RN A N

2 T ENLSEF R T

BT AR SRR, RAT AR R AR T 45 3 SO R R B AN
RAT NSEBRT 15 BRI Bl A 1 22 55 DA K AR IR RN o

2018 4F, RATAIFREE=J7T SRR BT 6 TE NS H KL%, @
Sk2& \WIFi JTREEH L 2 360 o K AT N TART- G BN AR S BRI RAF M T
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FE AN 5% FF FRR
A H k5% 2,495.80 2,380.06 115.74 4.64%
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PRGN BRI 2=, X5 kAl AEON% T RO LR B A il ik 551
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BRI RN 10.33% 13.81%
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	5.申请人2017年8月首发上市，2018年实现营业收入3.3亿元，较2017年增长81.5%，2018年前五大客户销售占比为38.18%，2016、2017年前五大客户销售占比仅为7.26%、10.82%，2018年申请人前五大客户全部为新增客户，且向单一客户销售金额较2016、2017年大幅显著增长。2018年综合毛利率仅为25.15%，而2017年综合毛利率为63.45%。2018年扣非前后归母净利润为1344.48万元、271.09万元，较2017年同比分别下滑71.5%、91.92%。请...
	（一）2018年前五名客户及其销售情况
	2、2018年前五大客户的基本情况

	（二）2018年综合毛利率大幅下滑的原因及合理性
	1、公关服务毛利率分析
	（1）公司2018年度的公关服务营业收入较以前年度出现较大幅度的下滑
	（2）公司2018年度的公关服务营业成本较以前年度保持稳定

	2、广告业务毛利率分析
	（三）会计师核查意见
	1、2018年度销售收入真实性核查
	2、2018年毛利率、经营业绩下滑的原因：


	6.申请人2017年销售费用率、管理费用率为分别为13.81%、20.65%，2018年销售费用率、管理费用率分别为10.33%、13.88%，较2017年同比下降幅度较大，管理费用率下降幅度尤其显著。请申请人补充说明2018年销售费用率、管理费用率同比大幅下降的原因及合理性，成本费用会计核算是否准确、完整，是否存在关联方代垫成本费用的情形。请保荐机构发表核查意见；请会计师就成本费用完整性出具专项核查意见。
	（一）2018年销售费用率、管理费用率同比大幅下降的原因及合理性
	1、营业收入分析
	2、销售费用、管理费用及其对应费用率分析

	（二）发行人成本费用会计核算准确、完整，不存在关联方代垫成本费用的情形

	7.申请人最近一年一期预付账款分别为2245.94万元、2306.74万元，较2016、2017年的75.26万元、229.68万元大幅增加。请申请人结合交易对手方、交易内容等补充说明并披预付款项大幅增加的原因及合理性，交易对手方是否为申请人的关联方或潜在关联方，相关情况是否具备商业合理性，是否具有真实交易背景，是否构成非经营性资金占用。请保荐机构和会计师发表核查意见。
	（一）发行人预付账款大幅增加的原因及合理性
	（二）发行人预付账款交易对手不是发行人关联方或潜在关联方，相关情况具备商业合理性，具有真实交易背景，不构成非经营性资金占用
	1、关联关系核查程序
	2、相关业务具备商业合理性，具有真实交易背景，不构成非经营性资金占用

	（三）中介机构核查意见

	8.申请人2018年开发支出300.84万元，2016、2017年开发支出均为0，全部作费用化处理。请申请人列示开发支出明细，并补充说明2018年研发支出资本化是否符合《企业会计准则第6号——无形资产》开发阶段有关支出资本化的条件，相关会计处理是否与同行业可比公司一致，会计处理是否谨慎。请保荐机构发表核查意见；请会计师就2018年研发支出资本化出具专项核查意见。
	（一）公司2018年开发支出明细
	（二）2018年研发支出资本化符合《企业会计准则第6号——无形资产》开发阶段有关支出资本化的条件，会计处理谨慎
	1、CRM系统
	2、创业黑马实验室小程序
	3、黑马大学APP
	4、马脑H5

	（三）会计师核查意见

	9.申请人对账龄在半年以内、半年至一年之间的应收账款坏账准备计提比例分别为0、2%，低于同行业可比公司。请申请人补充说明：（1）报告期内应收账款的会计政策、会计估计，与申请人实际经营情况及同行业相比是否合理；（2）最近三年内应收账款相关的会计政策、会计估计是否发生过变更；（3）结合期后回款情况说明应收账款坏账准备计提的充分性。请保荐机构发表核查意见：请会计师就应收账款会计政策、会计估计及坏账准备计提充分性出具专项核查意见。
	1、报告期内公司应收账款会计政策、会计估计情况
	（1）单项金额重大并单独计提坏账准备的应收款项
	（2）按组合计提坏账准备的应收款项
	（3）单项金额虽不重大但单项计提坏账准备的应收款项

	2、发行人应收账款坏账准备计提情况与实际业务相符，与可比公司对比合理
	（二）最近三年内应收账款相关的会计政策、会计估计未发生过重大变更
	（三）结合期后回款情况说明应收账款坏账准备计提的充分性
	（四）会计师核查意见


