
 

 

证券代码：600422      证券简称：昆药集团    公告编号：2019-102号 

昆药集团股份有限公司 

关于全资子公司昆明中药厂有限公司收购云南昆中

药健康产业有限公司少数股东 10%股权的补充公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

昆药集团股份有限公司（以下简称“公司”）于 2019 年 10 月 21 日披露了

《昆药集团关于全资子公司昆明中药厂有限公司收购云南昆中药健康产业有限

公司少数股东 10%股权的公告》，现对该公告进行补充。 

一、 公司本次交易定价的公允性。 

(一) 标的公司的估值水平 

截至基准日（2019 年 7 月 31 日）标的公司资产财务状况：总资产

7,696,852.18 元（其中无形资产为 0 元）、总负债 2,295,553.36 元、净资产

5,401,298.82 元。2019 年 1-7 月，标的公司累计实现营业收入 7,234,784.65 元、

净利润 824,994.49 元。 

依据云南昆中药健康产业有限公司（以下简称“昆中药健康”）截至基准日

（2019 年 7 月 31 日）的资产财务状况，经各方友好协商确认，按昆中药健康整

体估值 1,000 万元计算 9%及 1%股权的转让价格，即对应昆中药健康 9%股权转让

款为人民币 900,000.00 元（大写：玖拾万元整），对应昆中药健康 1%股权转让

款为人民币 100,000.00 元（大写：壹拾万元整）。 

本次交易标的资产为昆中药健康 9%股权和 1%股权，截至 2019 年 7 月 31 

日，标的公司的净资产账面值、评估值及对应的市盈率和市净率情况如下： 

                                                        单位：万元 

标的公司 净资产账面值 评估值 市盈率 市净率 

昆中药健康 540.82 1,000 7.07 1.85 

(二) 本次交易的市盈率、市净率与同行业上市公司的比较情况 



 

 

昆中药健康是公司的子公司昆明中药厂有限公司（以下简称“昆中药”）的

大健康发展战略平台，定位于传承昆中药传统文化，通过发掘云南优势资源开发

系列非药类大健康精品，满足大众对传统中医健康养生的需求。因此，为分析本

次交易定价的合理性，选取以下与昆中药健康业务相同或相近的 A 股上市公司

作为可比企业，可比企业的市盈率、市净率情况如下表所示： 

序号 证券代码 证券简称 市盈率（PE） 市净率（PB） 

1 000538.SZ 云南白药 29.3297 4.9025 

2 000423.SZ 东阿阿胶 10.4650 1.9305 

3 000989.SZ 九芝堂 22.5762 1.7193 

4 600436.SH 片仔癀 54.8982 12.5078 

5 600518.SH ST 康美 14.1085 0.5680 

6 600566.SH 济川药业 14.5568 4.5018 

7 600332.SH 白云山 17.7841 2.8220 

8 600535.SH 天士力 15.8788 2.3292 

平均数 22.45 3.91 

中位数 16.83 2.58 

昆中药健康 7.07 1.85 

注：数据来源于同花顺 ；市盈率（PE）、市净率（PB）均为为可比上市公

司 2019 年 7 月 31 日市盈率、市净率。 

参考可比上市公司的市盈率水平，本次交易的市盈率均低于可比上市公司市

盈率指标的均值和中值，考虑到相关股权的流动性因素等，本次交易的交易市盈

率水平均处于合理水平，符合市场行情。 

(三) 本次交易的市盈率与可比交易的比较情况 

近年来上市公司及其子公司股权收购中药健康行业相关企业的定价水平如

下表所示： 

交易公司 标的公司 

交易股

权比例 

100%股权估

值（万元） 评估基准日 市盈率 

吉药控股 长春普华 99.68% 62,209.10 2018/6/30 13.77 

万泽实业 双奇药业 100.00% 118,000.00 2018/7/31 13.65 

ST 冠福全资子公司特能科技 益曼特健康 75.00% 140,853.55 2019/4/30 8.35 

平均数 11.92 

中位数 13.65 

昆中药健康 7.07 



 

 

由上表可知，本次交易标的资产市盈率均低于可比交易的均值和中值，本次

交易标的资产的交易定价合理，较为公允的反映了其在资本市场的价值。 

二、 对公司的影响 

实施本次股权收购后，昆中药持有昆中药健康股权的比例上升至 100%。昆

中药健康作为公司重要的大健康战略平台，本次股权收购有利于昆中药进一步加

强对昆中药健康的管理，提高整体经营效率，进一步维护公司在细分行业的优势

地位。 

三、 风险提示及应对措施 

昆中药健康是公司打造的大健康战略平台，目前我国大健康医药生产企业数

量众多，产品同质化严重，市场竞争较为激烈。未来昆中药健康将结合公司自身

综合优势，进一步打造差异化产品，提高创新研发能力。 

特此公告。 

昆药集团股份有限公司董事会 

                                2019 年 10 月 23 日 


