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广东水电二局股份有限公司 

关于共同投资建设东莞市轨道交通 

1 号线一期工程 PPP 改造项目关联交易的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确和

完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

广东水电二局股份有限公司（以下简称“公司”）全资子

公司粤水电轨道交通建设有限公司（以下简称“粤水电轨道公

司”）与东莞发展控股股份有限公司（以下简称“东莞控股”）、

中国中铁股份有限公司（以下简称“中国中铁”）、中铁南方（东

莞）投资有限公司、中铁一局集团有限公司、中铁二局集团有

限公司、中铁三局集团有限公司、中铁五局集团有限公司、中

铁广州工程局集团有限公司、中铁隧道局集团有限公司、中铁

上海工程局集团有限公司、中国铁建股份有限公司（以下简称

“中国铁建”）、中铁建（东莞）建设投资有限公司、中国铁建

大桥工程局集团有限公司、中铁十四局集团有限公司、中铁十

五局集团有限公司、中铁十九局集团有限公司、广东省建筑工

程集团有限公司（以下简称“建工集团”）、广东省水利水电第

三工程局有限公司（以下简称“水电三局”）、广东华隧建设集

团股份有限公司（以下简称“华隧集团”）、广东省源天工程有

限公司（以下简称“源天公司”）组成的联合体（东莞控股为

联合体牵头方，其余二十家公司为联合体成员方）中标“东莞
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市轨道交通 1 号线一期工程 PPP 改造项目”。该 PPP 项目初始

总投资估算值为 3,293,856 万元，初始总投资测算值为

2,631,799 万元（不含项目进入运营期后追加投资的金额，该

PPP 项目的总投资最终以经东莞市财政投资审核办公室，根据

PPP 合同及政府相关文件约定审核确认的总投资为准。），其中

工程费用约为 134.90 亿元，粤水电轨道公司负责的工程施工

金额暂定为 11亿元（具体金额以实际签订的合同为准）。 

一、对外投资暨关联交易概述 

（一）东莞市轨道交通 1号线一期工程 PPP改造项目是由

广东省东莞市人民政府投资建设的项目。采用“政府与社会资

本合作（PPP）”投融资模式，并采用 BOT运作方式。合作期为

26 年，其中，建设期 6年，运营期 20 年。该 PPP 项目初始总

投资测算值为 2,631,799万元。包含项目资本金和项目融资资

金，具体构成如下： 

一是项目资本金。项目资本金总额为 2,131,757万元，占

项目初始总投资测算值金额的 81%。由联合体和政府方出资代

表共同出资，其中联合体资本金出资比例合计为 50.50%，政府

方出资代表资本金出资比例为 49.50%。 

二是项目融资资金。项目融资资金为 500,042万元，占项

目初始总投资测算值金额的 19%，由项目公司负责该 PPP 项目

全部融资。 

粤水电轨道公司拟与建工集团、水电三局、华隧集团、源

天公司等其他联合体成员及政府出资方代表东莞市轨道项目

投资有限公司共同出资设立项目公司东莞市轨道交通一号线
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建设发展有限公司，负责该 PPP项目的投资、建设、运营和维

护，合作期满后，项目公司按照 PPP合同约定，将项目设施无

偿移交给东莞市政府指定机构。 

根据联合体协议等有关约定，该项目资本金总额为

2,131,757 万元，由各股东按照股权比例逐步投入，其中粤水

电轨道公司、建工集团、水电三局、华隧集团、源天公司分别

出资 7,858.72万元、5,705.65万元、107.65万元、5,167.38

万元、107.65 万元，分别持有项目公司 0.3687%、0.2677%、

0.0051%、0.2424%、0.0051%。各方详细出资比例见股权结构

表。 

由于建工集团为公司间接控股股东，水电三局、华隧集团、

源天公司为建工集团的全资（控股）子公司，公司与建工集团、

水电三局、华隧集团、源天公司存在关联关系。公司全资子公

司粤水电轨道公司与建工集团、水电三局、华隧集团、源天公

司共同投资建设该 PPP项目构成关联交易。 

为了项目的顺利进行，粤水电轨道公司拟以现金方式逐步

向项目公司进行投资，投资金额 7,858.72万元。 

（二）2019 年 10 月 23 日，公司召开第六届董事会第二

十九次会议，以 9 票同意 0 票反对 0 票弃权 2 票回避审议

通过《关于共同投资建设东莞市轨道交通 1 号线一期工程

PPP 改造项目关联交易的议案》，公司董事彭迎春女士、陈

鹏飞先生为间接控股股东建工集团派出董事，因此，董事彭

迎春女士、陈鹏飞先生对该议案回避表决。该关联交易事项

尚需提交股东大会审议，关联股东将回避表决。 



            证券代码：002060   证券简称：粤水电  公告编号：临 2019-123 
 

 - 4 - 

（三）本次关联交易未构成《上市公司重大资产重组管

理办法》规定的重大资产重组，不需经有关部门批准。 

二、项目投资标的概况 

（一）项目公司基本情况 

1.公司名称：东莞市轨道交通一号线建设发展有限公司。 

2.企业类型：有限责任公司(外商投资企业与内资合资)。 

3.注册资本：106,588万元。 

4.住所：广东省东莞市东城街道莞樟路东城段 199号 1栋

201室。 

5.成立日期：2019年 6月 28日。 

6.经营范围：东莞市轨道交通 1号线一期工程的投资、建

设、经营。 

（二）股权结构 

各股东在项目公司的出资情况如下： 

                                         单位：万元 

序

号 
股本资本来源 

占总股本的

百分比 
出资金额 

1 政府方出资代表 49.5000%   52,761.06 

2 东莞发展控股股份有限公司 45.8086%   48,825.94 

3 中国中铁股份有限公司 0.0047%        5.01 

4 中铁南方（东莞）投资有限公司 1.2174%    1,297.60 

5 中铁二局集团有限公司 0.4495%      479.11 

6 中铁广州工程局集团有限公司 0.1364%      145.39 

7 中铁五局集团有限公司 0.1212%      129.18 
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序

号 
股本资本来源 

占总股本的

百分比 
出资金额 

8 中铁三局集团有限公司 0.1768%      188.45 

9 中铁隧道局集团有限公司 0.1970%      209.98 

10 中铁上海工程局集团有限公司 0.0808%       86.12 

11 中铁一局集团有限公司 0.0556%       59.26 

12 中国铁建股份有限公司 0.0047%        5.01 

13 中铁建（东莞）建设投资有限公司 1.3400%    1,428.28 

14 中国铁建大桥工程局集团有限公司 0.0047%        5.01 

15 中铁十五局集团有限公司 0.0047%        5.01 

16 中铁十四局集团有限公司 0.0047%        5.01 

17 中铁十九局集团有限公司 0.0047%        5.01 

18 广东省建筑工程集团有限公司 0.2677%      285.34 

19 广东省水利水电第三工程局有限公

司 
0.0051%        5.44 

20 广东华隧建设集团股份有限公司 0.2424%      258.37 

21 粤水电轨道交通建设有限公司 0.3687%      392.99 

22 广东省源天工程有限公司 0.0051%        5.44 

23 合计 100.00%  106,588.00 

三、PPP项目概况 

该 PPP 项目主要建设内容为 1 号线一期工程线路长度为

58.0km，其中高架线路 25.8km，地下线 30.3km，地面线及过

渡段 1.9km。全线共设车站 21 座，其中高架车站 8 座，地下车
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站 13 座，设 5 座换乘站，平均站间距 2.85km。全线设道滘车

辆段 1 座，黄江停车场 1 座，主变电所 4 座（其中 1 座与 2 号

线共享）。 

根据联合体协议，粤水电轨道公司负责该项目出入段线建

筑、轨道及系统安装工程；黄江北站（不含）～黄江中心站（含）

的土建工程、人防工程；场地准备及临时设施；主体工程引起

的管线迁改（不包含 10KV及以上电力管线、燃气管线、通信

管线、石油管线的迁改）及保护、交通疏解、道路恢复等工程

的施工。 

四、付费机制 

（一）使用者付费 

在合作期内，项目公司获得的使用者付费包含票务收入、

非票务收入和其他或有收入。 

（二）可行性缺口补助 

可行性缺口补助是指项目公司除使用者付费以外，东莞市

发改局基于绩效考核机制向项目公司另行支付的年度可行性

缺口补助，用于项目公司收回建设投资、覆盖日常运营维护成

本、还本付息及获得合理投资回报。 

可行性缺口补助公式如下： 

年度可行性缺口补助＝票务收入差额补偿±建设施工过

程考核奖罚金额±工程建设期末考核年度奖罚金额±票务收

入绩效考核调整值±非票务收入风险调整值－其他或有收入

×49.5%±项目总投资风险调整值（如有）。 

五、项目可行性分析 
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粤水电轨道公司对该 PPP 项目投资约为 7,858.72 万元，

负责的工程施工金额暂定为 11 亿元，经对东莞市轨道交通 1

号线一期工程 PPP改造项目进行的综合经济分析，该项目投资

资本金内部收益率为 6.85%（税后），项目投资回收期为 9.07

年，该项目可行。  

六、构成关联交易的原因 

由于建工集团为公司的间接控股股东，间接持有公司

37.32%的股权，水电三局、华隧集团、源天公司为建工集团

的全资（控股）子公司，公司、粤水电轨道公司与建工集团、

水电三局、华隧集团、源天公司存在关联关系，因此，粤水

电轨道公司与建工集团、水电三局、华隧集团、源天公司共

同投资建设该 PPP项目构成关联交易。根据深圳证券交易所

《股票上市规则》、《中小企业板上市公司规范运作指引》，

以及《公司章程》等有关规定，该事项属需提交公司股东大

会审议的重大关联交易。 

七、投资关联方及其他主要股东基本情况 

（一）关联方基本情况 

1.广东省建筑工程集团有限公司基本情况 

（1）公司类型：有限责任公司(国有独资)。 

（2）住所：广东省广州市荔湾区流花路 85号。 

（3）法定代表人：张育民。 

（4）注册资本：937,590.50万元。 

（5）统一社会信用代码：91440000190330368U。 

（6）主营业务：国内外建筑工程施工总承包，工业与
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民用建筑、市政公用工程、水利水电工程、路桥建设、机电

设备安装等。 

（7）关联关系：建工集团为公司直接控股股东广东省

水电集团有限公司（以下简称“水电集团”）的母公司，为

公司的间接控股股东。 

（8）股东：广东省人民政府。 

（9）建工集团历史沿革和最近一年又一期主要财务指

标。 

①历史沿革 

建工集团为国有独资公司，前身为广东省建筑工程局，

于1953年成立，后发展为广东省建筑工程总公司。1990年4

月6日，更名为广东省建筑工程集团有限公司。 

建工集团是一个有66年发展历史的广东省建筑行业龙

头企业，2018年1月，广东省属建筑工程板块企业实施重组

改革，原建工集团与原水电集团合并重组为新的建工集团。

重组后的建工集团拥有建筑工程施工、市政公用工程、水利

水电施工三类四项总承包特级，建筑工程咨询、水土保持编

制、监理三项甲级及专业配套齐全的资质体系；拥有五项（规

划、勘察、建筑、市政、水利行业）甲级设计资质；间接控

股一家上市公司（粤水电，股票代码：002060）；拥有2家国

家级科研机构、16家省级科研机构、20家高新技术企业。搭

建了棚户区改造省级融资平台、省属国企专业化住房租赁平

台、垦造水田平台等三个发展平台；设立了广东省绿色建设

发展研究中心、国家绿色建筑质量监督检验中心、高端盾构
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装备研发制造基地，院士专家工作站、博士后科研工作站、

广东省亚热带建筑技术公共实验室，全面提升规划、勘察、

设计、投资、施工、监理、科研、检测、装备构件、运营管

理等建筑业全产业链综合能力。 

②建工集团最近一年又一期主要财务指标 

                                  单位：万元 

项    目 
2018年12月31日 

（经审计） 

2019年6月30日 

（未经审计） 

总 资 产 7,029,562 7,886,132 

净 资 产 1,980,779 2,178,487 

主营业务收入 4,888,341 2,665,694 

净 利 润 97,472 47,097 

2.广东省水利水电第三工程局有限公司基本情况 

（1）公司类型：有限责任公司（非自然人投资或控股

的法人独资）。 

（2）住所：广东省东莞市塘厦镇塘厦大道中 63 号。 

（3）法定代表人：陈立明。 

（4）注册资本：35,000 万元。 

（5）统一社会信用代码：91441900198029270C。 

（6）主营业务：工程施工承包；承包与其实力、规模、

业绩相适应的国外工程项目等。 

（7）关联关系：水电三局为建工集团的全资子公司。 

（8）股东：建工集团。 

（9）水电三局历史沿革和最近一年又一期主要财务指
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标。 

①历史沿革 

水电三局为国有独资公司，成立于1965年9月，前身为

广东省潭岭水库工程指挥部，后发展为广东省水利水电第三

工程局。2014年12月，经公司制改制后，更名为广东省水利

水电第三工程局有限公司。 

2004年5月，经广东省人民政府批准，被增列为省属防

汛应急抢险队伍——广东省防汛机动抢险二队。2009年5月，

更名为广东省三防机动抢险二队。 

主要业务板块为水利板块。经营范围包括：工程施工承

包（限资质证书核准的经营范围经营）；承包与其实力、规

模、业绩相适应的国内外工程项目，对外派遣实施上述境外

工程所需的劳务人员；制作、安装、水工金属结构、房地产

开发；市场投资、市场服务管理。 

②水电三局最近一年又一期主要财务指标。 

                                     单位：万元 

项    目 
2018年12月31日 

（经审计） 

2019年6月30日 

（未经审计） 

总 资 产 213,808 241,170   

净 资 产 66,662  75,834    

主营业务收入 579,466  331,028  

净 利 润 19,671  8,823  

3.广东华隧建设集团股份有限公司基本情况 

（1）公司类型：股份有限公司(非上市、国有控股）。 
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（2）住所：广东省广州市花都区新华街迎宾大道 95 号

交通局大楼 13楼 1308 室。 

（3）法定代表人：弓毅伟。 

（4）注册资本：90,100 万元。 

（5）统一社会信用代码：91440000675230541G。 

（6）主营业务：城市轨道交通工程专业承包，市政公

用工程施工总承包等。 

（7）关联关系：华隧集团为建工集团的控股子公司。 

（8）股东：建工集团和广东省基础工程集团有限公司。 

（9）华隧集团历史沿革和最近一年又一期主要财务指

标。 

①历史沿革 

华隧集团原名为广东华隧建设股份有限公司，成立于

2008年6月。2017年，更名为广东华隧建设集团股份有限公

司。 

经营范围包括：城市轨道交通工程专业承包，市政公用

工程施工总承包，地基与基础工程专业承包，隧道工程专业

承包，管道工程专业承包，城市及道路照明工程专业承包，

城市园林绿化工程（上述各项持有效资质证书经营）；项目

投资；建筑工程技术咨询；建筑设备与工艺技术研发；劳务

派遣（不含专项审批业务)；设备租赁。 

②华隧集团最近一年又一期主要财务指标。 

单位：万元 
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项    目 
2018年12月31日 

（经审计） 

2019年6月30日 

（未经审计） 

总 资 产 627,736 707,000 

净 资 产 158,139 

 

160,480 

主营业务收入 301,554 217,869 

净 利 润 7,586 4,376 

4.广东省源天工程有限公司基本情况 

（1）公司类型：有限责任公司（非自然人投资或控股

的法人独资）。 

（2）住所：广东省广州市增城区新塘镇广深大道中 46

号。 

（3）法定代表人：刘则邹。 

（4）注册资本：18,500 万元。 

（5）统一社会信用代码：914400001903224486。 

（6）主营业务：水利水电工程、机电安装工程、房屋

建筑工程、市政公用工程和电力工程施工总承包等。 

（7）关联关系：源天公司为建工集团的全资子公司。 

（8）股东：建工集团。 

（9）源天公司历史沿革和最近一年又一期主要财务指

标。 

①历史沿革 

源天公司为国有独资公司，前身为广东省水电安装公

司，成立于 1972 年，后发展为广东省水电建筑安装公司。

2001 年 11 月，更名为广东省源天工程公司。2014 年 12 月，
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经公司制改制后更名为广东省源天工程有限公司，同时为广

东省三防机动抢险四队，隶属于广东省三防抢险总指挥部。 

源天公司经营范围包括：水利水电工程、机电安装工程、

房屋建筑工程、市政公用工程和电力工程施工总承包；地基

与基础工程、消防设施工程、钢结构工程、起重设备安装工

程、城市及道路照明工程、城市轨道交通工程专业承包；房

地产开发经营；承包境外水利水电、机电安装、地基与基础

及消防设施工程和境内国际招标工程；上述境外工程所需的

设备、材料出口；对外派遣实施上述境外工程所需的劳务人

员；汽车大修；销售：建筑材料、机械设备、化工产品（不

含危险化学品）；开采、销售河沙；承装（修、试）电力设

施。 

②源天公司最近一年又一期主要财务指标。 

单位：万元 

项    目 
2018年12月31日 

（经审计） 

2019年6月30日 

（未经审计） 

总 资 产 109,598 102,604 

净 资 产 26,879 30,913 

主营业务收入      368,665 190,628 

净 利 润 6,658 4,329 

（二）其他主要股东情况 

1.东莞发展控股股份有限公司基本情况 

（1）法定代表人：张庆文。 

（2）注册资本：103,951.6992 万元。 
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（3）经营范围：东莞高速公路的投资、建设、经营。 

（4）住所：广东省东莞市南城区科技工业园科技路 39

号。 

（5）东莞控股与公司不存在关联关系。 

2.中国中铁股份有限公司基本情况 

（1）法定代表人：张宗言。 

（2）注册资本：2,284,430.1543万元。 

（3）经营范围：土木工程建筑和线路、管道、设备安

装的总承包等。 

（4）住所：北京市丰台区南四环西路 128 号院 1 号楼

918。 

（5）中国中铁的控股股东为中国铁路工程集团有限公

司，联合体成员方中铁南方（东莞）投资有限公司、中铁一

局集团有限公司、中铁二局集团有限公司、中铁三局集团有

限公司、中铁五局集团有限公司、中铁广州工程局集团有限

公司、中铁隧道局集团有限公司、中铁上海工程局集团有限

公司为中国中铁的下属企业，公司与上述企业不存在关联关

系。 

3.中国铁建股份有限公司基本情况 

（1）法定代表人：陈奋健。 

（2）注册资本：1,357,954.15 万元。 

（3）经营范围：铁路、公路、城市轨道交通、机场、

港口、码头、隧道、桥梁、水利电力、邮电、矿山、林木、

市政、工业与民用建筑工程和线路、管道、设备安装的勘察、
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设计、技术咨询及工程总承包等。 

（4）住所：北京市海淀区复兴路 40 号东院。 

（5）中国铁建的控股股东为中国铁道建筑总公司。联

合体成员方中铁建（东莞）建设投资有限公司、中国铁建大

桥工程局集团有限公司、中铁十四局集团有限公司、中铁十

五局集团有限公司、中铁十九局集团有限公司为中国铁建的

下属企业，公司与上述企业不存在关联关系。 

（三）与上市公司的关联关系 

由于建工集团为公司的间接控股股东，持有公司 37.32%

的股权，因此公司、粤水电轨道公司与建工集团、水电三局、

华隧集团及源天公司存在关联关系，上述关联人符合《深圳证

券交易所股票上市规则》第 10.1.3 条规定的关联关系情形；

粤水电轨道公司与上述关联人共同投资建设该 PPP项目构成关

联交易。公司、粤水电轨道公司与项目公司的其他股东不构成

关联关系。 

八、投资协议的主要内容 

（一）各方同意，在联合体中，东莞控股为联合体牵头方，

根据协议约定负责联合体参与项目的相关事宜；其余二十家公

司为联合体成员，应当为东莞控股办理与项目相关的事项提供

协助。 

（二）联合体各方应按照协议约定履行出资义务，缴足项

目资本金。 

（三）联合体各方与政府方出资代表按照项目招标文件要

求及协议约定成立项目公司，由项目公司负责项目的投资、建
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设、运营及商业项目开发（如有）等工作。 

九、交易的目的、存在的风险和对上市公司的影响 

（一）交易目的：PPP 模式现已成为地方政府开展基础设

施建设的重要途径。公司致力把握政策机遇，大力拓展基础设

施等 PPP项目市场，以实现公司的发展战略。通过与建工集团

等关联方共同投资，能有效扩大公司及粤水电轨道公司投资和

施工业务规模，增强工程施工与项目建设的能力，增加营业收

入，提高公司盈利水平。 

（二）存在的风险： 

1.如遇市场情况变化，原材料价格上涨等因素导致项目投

资成本增大，会对项目投资收益产生影响； 

2.项目工程建设实施过程中，面临工程变更、环境等风险

因素影响； 

3.合同履行期限较长，可能受到相关政策法规、市场等方

面的不确定性影响及可能遭遇不可抗力因素影响。 

（三）对公司的影响： 

投资建设该 PPP项目，有利于公司通过投资与施工联动，

促进公司轨道交通工程施工业务发展，扩大经营业务规模，增

加营业收入，提升公司盈利水平和竞争实力。 

十、2019年初至披露日与关联方实际发生的各类关联交

易的总金额 437,411,995.64 元（含以前年度承接的工程施

工项目，在本年度实际发生的工程施工金额）。 

十一、涉及关联交易的其他安排 

本次共同投资关联交易不涉及人员安置、土地租赁等情
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况。 

十二、独立董事事前认可和独立意见 

公司独立董事对上述关联交易事项进行了事前认可，同

意将其提交董事会审议。 

独立董事发表了同意的独立意见：作为公司的独立董

事，我们本着认真负责、实事求是的态度，对本项关联交易

进行认真地了解和查验，认为该关联交易，是公司及全资子

公司粤水电轨道交通建设有限公司为了扩大投资和施工业

务规模，增强工程施工与项目建设能力，增加营业收入，提

高盈利水平。不存在损害公司及公司股东利益的情况，不会

对公司独立性产生影响。 

我们同意该关联交易事项。 

十三、其他说明 

公司将在定期报告中披露该项目的履行情况，敬请广大

投资者关注。 

备查文件： 

（一）广东水电二局股份有限公司第六届董事会第二十

九次会议决议； 

（二）广东水电二局股份有限公司独立董事关于共同投

资建设东莞市轨道交通 1号线一期工程 PPP改造项目关联交

易的事前认可； 

（三）广东水电二局股份有限公司独立董事关于相关事

项的独立意见。 

特此公告。 
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广东水电二局股份有限公司         

董事会    

              2019 年 10月 24日 
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