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	问题1（原问题5）
	一、结合本次交易为购买少数股权，作价未考虑表决权架构差异、控制权溢价等影响，以及估值程序受限的情况，补充披露估值结论的依据是否充分、审慎
	（一）表决权架构差异、控制权溢价等因素与本次交易作价无重大矛盾
	1. 本次交易为购买少数股权，未包含控制权溢价的估值结论与交易方案内涵一致
	2. 表决权架构差异对本次交易标的价值的影响并不显著

	（二）估值程序受限的情况下，估值结论依据的充分性及审慎性分析

	二、估值机构核查意见
	问题2（原问题6）
	一、本次交易作价未考虑利润分配事项的原因及合理性分析
	（一）利润分配涉及实体与标的公司业务关联性较小，业绩占比较低
	（二）剔除利润分配所涉及实体业绩后，标的公司EBITDA不低于估值模型使用的EBITDA，利润分配对估值模型估算得出的估值结论无显著影响
	（三）对本次交易作价无显著影响

	二、本次交易作价未考虑模拟债转股金额与实际发生金额存在差异事项的原因及合理性分析
	（一）债转股模拟完成金额与实际发生金额是同一口径的债务本息于不同时点的价值
	（二）按实际债转股金额测算，得出的测算结果高于原估值
	（三）对本次交易作价的影响

	三、估值机构核查意见
	问题3（原问题8）
	一、逐一分析估值报告所选12家境外上市公司与标的资产在规模、经营情况、财务状况的差异及可比性，未进行参数修正是否符合估值惯例。
	（一）通过本次筛选，标的公司与可比公司具有较强的可比性
	（二）标的公司在盈利能力、偿债能力、周转能力、发展能力以及企业规模五个方面，大部分指标不弱于可比公司平均水平
	（三）标的公司规模、经营情况以及财务状况与可比公司具有强可比性，未进行参数调整具有合理性。

	二、估值机构核查意见

