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一、本期公司债券概况 

经中国证监会证监许可[2012]1704 号文核准，青海盐湖工业股份有限公司

（以下简称“发行人”、“公司”、“盐湖股份”）获准发行不超过 50 亿元的公司债

券，债券基本情况如下： 

债券全称 青海盐湖工业股份有限公司 2012年公司债券(第一期) 

债券简称 12盐湖 01 

债券上市地点及代码 112154（深交所） 

债券期限和利率 

7年期债券，附第 5 年末发行人上调票面利率选择权和

投资者回售选择权；前 5年票面利率为 4.99%，后 2年

票面利率为 5.70% 

发行规模 人民币 50亿元 

债券余额 人民币 26.74亿元 

还本付息方式 

每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的

兑付一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，

本金自兑付日起不另计利息 

担保情况 无担保 

主承销商 华林证券股份有限公司、广发证券股份有限公司 

债券受托管理人 华林证券股份有限公司 

二、临时受托管理事务说明 

2019 年 10 月 18 日，发行人发布了《青海盐湖工业股份有限公司关于重整

进展的公告》（公告编号：2019-072）、《青海盐湖工业股份有限公司关于子公司重

整对公司重大影响的提示性公告》（公告编号：2019-071）、《青海盐湖工业股份有

限公司关于法院裁定受理控股子公司青海盐湖镁业有限公司重整的公告》（公告

编号：2019-070）、《青海盐湖工业股份有限公司关于法院裁定受理控股子公司青

海盐湖海纳化工有限公司重整的公告》（公告编号：2019-069），主要内容如下： 

1、2019 年 10 月 17 日，公司收到控股子公司青海盐湖海纳化工有限公司

（以下简称“海纳化工”）的《告知书》。《告知书》称，西宁市中级人民法院（以

下简称“西宁中院”）已于 2019 年 10 月 16 日裁定受理债权人河南省防腐保温有

限公司对海纳化工的重整申请，并于同日指定青海盐湖海纳化工有限公司清算组

担任海纳化工管理人。 

2、2019 年 10 月 17 日，公司收到控股子公司青海盐湖镁业有限公司（以下

简称“盐湖镁业”）的《告知书》。《告知书》称，西宁中院已于 2019 年 10 月 16

日裁定受理债权人格尔木森海化工有限公司对盐湖镁业的重整申请，并于同日指
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定青海盐湖镁业有限公司清算组担任盐湖镁业管理人。 

3、发行人破产重整进展情况 

发行人进入重整程序后，管理人、公司依法履行职责，依法推进各项重整工

作，公司重整进展情况如下： 

（1）根据《中华人民共和国企业破产法》（以下简称“《企业破产法》”）《企

业破产法》第四十五条、第六十二条的规定，结合盐湖股份的实际情况，西宁中

院确定盐湖股份债权申报截止日期为 2019 年 11 月 1 日，盐湖股份第一次债

权人会议定于 2019 年 11 月 6 日上午 9:30 采取网络方式召开。为协助债权

人顺利、及时申报债权，管理人提示全体债权人，包括“12 盐湖 01”、“15 盐湖

MTN001 ”、“16 青海盐湖 MTN001”的债券持有人，加快申报债权。（内容详见公

司管理人于 2019 年 10 月 11 日在巨潮资讯网和《证券时报》披露的《关于提示

公司债权人加快申报债权的公告》，公告编号：2019-063）。 

（2）截至 2019 年 10 月 18 日，已有 194 家债权人向管理人申报债权，申

报金额约为人民币 20.27 亿元。经初步审查，管理人已确认债权金额约为人民币

7.36 亿元。 

（3）根据《企业破产法》第十八条的规定，管理人已经指导公司启动双方

均未履行完毕合同的梳理工作，目前已梳理近 1200 份未履行完毕合同。 

4、风险提示 

（1）公司股票存在暂停上市的风险 

因公司 2017 年度、2018 年度连续两个会计年度经审计的净利润均为负值，

公司股票已于 2019 年 4 月 30 日起被实施退市风险警示。若 2019 年年度经审计

的净利润继续为负值，根据《股票上市规则》第 14.1.1 条的规定，公司股票将面

临暂停上市的风险。 

（2）公司股票存在终止上市的风险 

○1 如果公司股票被暂停上市，且暂停上市后首个年度（即 2020 年度）存在

《股票上市规则》第 14.4.1 条第（一）至（五）项的规定，公司股票将面临被终

止上市的风险。 

○2 法院已裁定公司进入重整程序，如果公司顺利完成重整，将有助于改善公

司资产负债结构。若重整失败，公司将存在被西宁中院宣告破产的风险。如果公
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司被宣告破产，根据《股票上市规则》第 14.4.1 条第（二十三）项的规定，公司

股票将面临被终止上市的风险。 

（3）控股子公司进入重整程序导致公司资产大额减值、2019 年业绩大额亏

损的风险 

2019 年 10 月 16 日，西宁中院裁定受理公司控股子公司海纳化工破产重整

一案，并于同日指定该公司清算组担任该公司的管理人。海纳化工系公司重要控

股子公司，截至 2019 年 9 月 30 日，公司对海纳化工的长期股权投资账面余额为

25.24 亿元，公司对海纳化工的应收款的账面余额约 60.23 亿元，同时公司还为

海纳化工 29.51 亿元债务提供了连带责任担保。现海纳化工被西宁中院裁定进入

重整程序，公司前述对海纳化工的应收账款存在回收风险，公司为其提供的担保

亦存在承担连带清偿责任且无法追偿的可能，预计公司资产今年将面临大额减值

风险。与此同时，参照司法实践，重整程序中债务人的负债及股东权益可能面临

调整，故不排除公司对海纳化工的应收款（即债权）与股权会受到一定程度的调

整，进而进一步提高公司资产减值的风险，其中公司对海纳化工的应收款减值损

失预计不超过 60.23 亿元，为海纳化工承担担保责任后无法行使追偿权而可能产

生的损失预计不超过 29.51 亿元，对海纳化工的长期股权投资减值损失预计不超

过 25.24 亿元（最终具体减值损失待后续根据海纳化工的重整计划确定），由此

较大可能造成公司 2019 年业绩大额亏损。 

2019 年 10 月 16 日，西宁中院裁定受理公司控股子公司盐湖镁业破产重整

一案，并于同日指定该公司清算组担任该公司的管理人。盐湖镁业系公司控股子

公司，截至 2019 年 9 月 30 日，公司对盐湖镁业的长期股权投资账面余额为 54.55

亿元，公司对盐湖镁业的应收账款余额约 349.5 亿元。现盐湖镁业被西宁中院裁

定进入重整程序，公司前述对盐湖镁业的应收账款存在回收不确定性，预计公司

资产今年将面临大额减值风险。与此同时，参照司法实践，重整程序中债务人的

负债及股东权益可能面临调整，故不排除公司对盐湖镁业的应收账款（即债权）

与股权会受到一定程度的调整，进而进一步提高公司资产减值的风险，其中公司

对盐湖镁业的应收账款减值损失预计不超过 349.5 亿元，对盐湖镁业的长期股权

投资减值损失预计不超过 54.55 亿元（最终具体减值损失待后续根据盐湖镁业的

重整计划确定），由此较大可能造成公司 2019 年业绩大额亏损。 

公司将依法配合法院及管理人开展相关重整工作，积极做好日常运营管理工
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作，保障生产经营稳定，并将严格按照规定履行相应信息披露义务。同时，公司

还将依法行使股东权利，保持与海纳化工、盐湖镁业管理人的沟通，协助、指导

海纳化工、盐湖镁业在现有基础上维持生产经营稳定，并督促其依法配合法院及

管理人开展相关重整工作，加快推进重整程序。 

三、提醒投资者关注的风险 

华林证券作为“12 盐湖 01”的受托管理人，为充分保障债券投资人的利益，

履行债券受托管理人的职责，在获悉上述事项后，及时根据《公司债券受托管理

人执业行为准则》的有关规定出具本临时受托管理事务报告，提醒投资人关注上

述风险，维护自身合法权益。 

华林证券将继续勤勉履行各项受托管理职责，并严格按照《公司债券受托管

理人执业行为准则》、《债券受托管理协议》等规定或约定履行债券受托管理人的

职责，最大程度保护“12 盐湖 01”债券持有人的合法权益。 

 

 

 

（以下无正文）
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