证券代码：002304                               证券简称：洋河股份
江苏洋河酒厂股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                      编号：2019-010
	投资者

关系活

动类别
	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            (业绩说明会
□新闻发布会          (路演活动
□现场参观            (其他（电话会议）

	参与单位名称及人员姓名
	来自申万宏源证券、瑞银证券等券商及机构的投资者，共计112人。

	时间
	2019年10月29日、10月30日

	地点
	洋河酒厂南京营运中心

	上市公司接待人员姓名
	丛学年、陆红珍

	投资者关系活动主要内容介绍
	公司前三季度业绩增速放缓的原因？

答：主要系今年6月份开始进行主动调整，采取了控货等政策。

公司遇到了哪些问题？采取的调整措施、取得的效果，以及调整的节奏？

答：营销方面的问题主要体现在渠道库存、市场秩序及厂商关系等3方面，我们直面问题，采取了构建新型厂商关系、理顺价格、聚焦主导品牌、推行品质革命、改变考核方式、强化营销队伍建设等6方面措施。目前看转型调整效果初步显现，在库存、价格和厂商关系方面都有好的转变。公司对于本次转型调整有耐心，给的时间也比较长，期望能彻底解决问题，为企业下一阶段发展积蓄动能。
3、公司进行股份回购的考虑及下一步计划？
答：公司选择在这个时点进行股份回购，主要是基于3个方面考虑：一是基于对公司未来发展前景的信心以及对公司价值的高度认可；二是为充分调动公司核心骨干员工的积极性；三是创新股东分配机制，维护股价稳定，持续提升股东回报。

4、调整对未来的销售费用率会有影响吗？

答：短期内可能会产生一定影响，但从长期看，随着调整措施的落地，销售的好转，销售费用率应该还是会呈现一个平稳的态势。

5、单三季度毛利率下降的原因？

答：主要系两个方面原因，一是折扣的增加，二是销售结构的影响。
6、前三季度省内省外、海天梦的销售情况？

答：分地区看，前三季度省外市场仍保持增长态势，但增速有放缓，省内由于调整较深，销售是下滑的；分产品看，梦系列仍保持增长，海、天产品有所下滑。

7、未来分红政策是否会有变化？

答：公司一直以来都非常重视股东回报，近几年的现金分红率也一直在提升，尽管公司处在营销转型期，但是现金流还是很健康的，如果未来没有大的资本性支出，公司有提高现金分红，增加股东回报的能力。

	附件清单
（如有）
	

	日期
	2019年10月29日、30日


