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重要声明 

中德证券有限责任公司（简称“中德证券”）编制本报告涉及的内容来源于

发行人已披露的公开信息。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中德证券所作的承诺

或声明。 
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一、公司债券基本情况 

（一）凯迪生态环境科技股份有限公司2016年面向合格投资者公开发行公

司债券（第一期） 

1、债券简称：品种一简称为“H6凯迪01”，品种二简称为“H6凯迪02”。 

2、债券代码：品种一债券代码为“112441”，品种二债券代码为“112442”。 

3、发行规模：发行总规模为10亿元。其中品种一发行规模为8亿元，品种二

发行规模为2亿元。 

4、债券期限：品种一为3年期固定利率债券，附第2年末发行人调整票面利

率选择权和投资者回售选择权；品种二为5年期固定利率债券，附第3年末发行人

调整票面利率选择权和投资者回售选择权。 

5、票面利率：品种一票面利率6.10%；品种二票面利率6.70%。 

6、兑付日：品种一的兑付日为2019年9月7日，若投资者行使回售选择权，

则回售部分债券的兑付日为2018年9月7日（如遇法定及政府指定节假日或休息

日，则顺延至其后的第1个交易日，顺延期间不另计息）；2018年9月7日，H6凯

迪01回售本金为7.9809亿元，因公司资金困难，未能按期兑付，发生实质性违约；

品种二的兑付日为2021年9月7日，若投资者行使回售选择权，则回售部分债券的

兑付日为2019年9月7日（如遇法定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的

第1个交易日，顺延期间不另计息），2019年8月27日，发行人披露了《凯迪生态

环境科技股份有限公司关于“H6凯迪02”投资者回售结果的公告》，“H6凯迪02”

的回售本金金额为1.89619亿元，剩余托管量为103,810张，发行人表示目前资金

周转困难，不能按期支付回售款项，后期公司会积极筹措资金，争取尽早完成回

售款项支付。 

7、信用评级：根据中诚信证券评估有限公司于2019年6月26日发布的《中诚

信证评关于评定凯迪生态环境科技股份有限公司主体及相关债项信用等级的公

告》，发行人的主体信用等级为C，本期债券信用等级为C。 
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（二）凯迪生态环境科技股份有限公司2016年面向合格投资者公开发行公

司债券（第二期） 

1、债券简称：H6凯迪03。 

2、债券代码：112494。 

3、发行规模：6亿元。 

4、债券期限：3年期固定利率债券，附第2年末发行人调整票面利率选择权

和投资者回售选择权。 

5、票面利率：7.00%。 

6、兑付日：兑付日为2019年12月15日，若投资者行使回售选择权，则回售

部分债券的兑付日为2018年12月15日（如遇法定及政府指定节假日或休息日，则

顺延至其后的第1个交易日，顺延期间不另计息）。2018年12月15日，H6凯迪03

回售本金为5.91997亿元，因公司资金困难，未能按期兑付，发生实质性违约。 

7、信用评级：根据中诚信证券评估有限公司于2019年6月26日发布的《中诚

信证评关于评定凯迪生态环境科技股份有限公司主体及相关债项信用等级的公

告》，发行人的主体信用等级为C，本期债券信用等级为C。 

二、本次重大事项 

（一）凯迪生态环境科技股份有限公司关于银行账户冻结情况的

公告 

2019年10月31日，凯迪生态环境科技股份有限公司披露了《凯迪生态环境科

技股份有限公司关于银行账户冻结情况的公告》，主要内容为： 

“一、凯迪生态银行账户被冻结的情况 

截至2019年10月28日，凯迪生态共有28个账户被冻结，申请冻结金额

8,059,282,595.79元，被冻结账户余额为 10,344,922.04 元。2019年10月1日至

10月27日期间，凯迪生态无新增被冻结账户。 

二、凯迪生态子公司银行账户被冻结的情况 
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截至2019年10月28日，公司旗下共有55家子公司的168个账户被冻结，申请

冻结金额 3,479,000,005.00元，被冻结账户余额为 39,330,838.86元。相较2019

年9月30日公司发布的《关于银行账户冻结情况的公告》（编号：2019-112），

公司旗下无新增子公司账户冻结的情形发生。 

…… 

三、公司银行账户被冻结对公司的影响及风险提示 

上述银行账户包括公司及子公司的基本户和一般户，上述事项已经对公司的

正常运行、经营管理造成重大影响。在账户被冻结事项解除之前，尚不排除后续

公司其他账户资金被冻结的情况发生，公司将持续关注该事项的进展，若有新增

资金冻结相关情况发生，公司将按照法律、法规及时履行相应的信息披露义务。” 

详情请见凯迪生态环境科技股份有限公司发布的第2019-117号公告。 

（二）凯迪生态环境科技股份有限公司关于公司重大诉讼、仲裁

案件进展的公告 

2019年10月31日，凯迪生态环境科技股份有限公司披露了《凯迪生态环境科

技股份有限公司关于公司重大诉讼、仲裁案件进展的公告》，主要内容为： 

“一、关于前期公告的诉讼情况 

2018年5月28日，公司发布《关于公司涉诉案件的公告》（编号：2018-54）；

2018年6月5日，公司发布《关于公司涉诉案件的更新公告》（编号：2018-55）；

2018年6月12日，公司发布《关于公司新增涉诉案件的公告》（编号：2018-61）；

2018年7月4日、2018年7月19日，公司发布《关于公司最新涉诉案件的公告》（编

号：2018-79、2018-107）；2019年1月11日、2019年1月23日、2019年1月26日、

2019年2月23日、2019年3月15日、2019年3月30日、2019年4月19日、2019年5月

29日、2019年6月26日、2019年8月2日、2019年8月31日公司发布《关于公司重大

诉讼、仲裁案件进展的公告》（编号：2019-4、2019-10、2019-11、2019-21、

2019-28、2019-34、2019-38、2019-75、2019-79、2019-90、2019-103）；2019

年9月30日，公司发布《关于公司重大诉讼、仲裁案件进展的公告》（编号：

2019-113，下称《2019-113公告》）。 

二、涉及诉讼、仲裁案件的基本情况 
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截至2019年10月28日，公司及控股子公司所涉诉讼、仲裁案件合计2086件，

较《2019-113公告》新增39起。其中融资纠纷案件共计104件，较《2019-113公

告》新增0起；买卖、建设工程施工、运输等合同纠纷类案件共计317起，较

《2019-103公告》新增26起；劳动争议纠纷案件353起，较《2019-113公告》新

增0起；燃料买卖案件1312起，较《2019-113公告》新增13起。所涉诉讼、仲裁

案件标的金额为747.89万元。新增39起诉讼、仲裁案件中无200万元（含）以上

大额合同纠纷案件。 

三、案件裁决或调解情况 

截至2019年10月28日，公司及控股子公司所涉标的额1000万元以上，已经司

法机关或仲裁机构裁判或调解或执行的案件92件，较《2019-113公告》新增案件

1件，详见附件凯迪生态环境科技股份有限公司及控股子公司所涉标的金额1000

万元以上、经裁判或调解生效案件表（2019年10月1日-10月28日），除新增案件

1件，其他案件为进展情况的披露。 

四、其他尚未披露的诉讼仲裁事项 

受债务危机影响，公司及控股子公司有关重大诉讼、仲裁事项不断增多，案

件量较大，公司将持续根据公司相关工作梳理情况，不定期披露诉讼、仲裁事项

进展。 

五、本次公告的诉讼仲裁对公司本期利润或期后利润的可能影响 

因公司发生流动性危机、债务违约，部分债权人采取了包括诉讼在内的应急

措施。目前，公司会同律师等专业人员正积极与债权人沟通，积极应对上述涉诉

案件。截至2019年10月28日，凯迪生态环境科技股份有限公司及控股子公司所涉

标的金额1000万元以上、经裁判或调解生效案件共涉及金额146.41亿元，将对公

司生产经营活动以及本期利润、期后利润产生不利影响。其他涉诉案件，由于标

的金额、违约金、诉讼费、保全费、公告费等费用的金额有待司法机关或仲裁机

构对案件作出裁判或调解生效后才能确定，公司目前无法判断对本期利润及期后

利润的具体影响，公司将持续关注案件进展情况，并及时履行信息披露义务。敬

请广大投资者注意投资风险。” 

详情请见凯迪生态环境科技股份有限公司发布的第2019-118号公告。 

（三）凯迪生态环境科技股份有限公司关于新增债务到期未能清
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偿的公告 

2019年10月31日，凯迪生态环境科技股份有限公司披露了《凯迪生态环境科

技股份有限公司关于新增债务到期未能清偿的公告》，主要内容为： 

“一、债务逾期情况 

凯迪生态环境科技股份有限公司（以下简称“凯迪生态”或“公司”）因资

金周转困难，致使部分到期债务未能清偿。 

…… 

目前逾期债务共计1,759,323.55万元，最近一期经审计的公司净资产为

1,914,207,379.29元，逾期债务占最近一期经审计净资产的比例为919.09%。 

二、对公司的影响 

1、目前部分债权人根据债务违约情况已经采取提起诉讼、仲裁、冻结银行

账户、冻结资产等措施，未来公司也可能面临需支付相关违约金、滞纳金和罚息

的情况，增加公司的财务费用，加剧公司面临的资金紧张状况。 

2、相关逾期引发的债权人措施，对公司的生产经营和业务开展造成了一定

影响，对公司的资产出售形成障碍。部分诉讼已经判决，存在被强制执行的可能。

三、公司拟采取的措施 

公司正在积极应对面临的风险： 

1.在政府及各方支持下，积极推进司法重整工作，解决债务危机问题，夯实

公司资产质量与基础，并妥善解决员工工资、燃料供应农户欠款等问题；通过司

法重整及战略投资人进入后在资金、资源等方面的支持，恢复、提升公司信誉和

实力；积极扩大对外合作，抓住市场机遇，控制发展风险，促进公司重回健康和

可持续发展轨道。 

2.公司将继续推进非主营业务低效资产的剥离，降低成本及费用。 

3.在推进司法重整工作的同时，公司正从以下几个方面积极开展生产自救和

恢复工作。一是积极建立与金融机构、燃料客户的对话协商机制，落实互信和互

帮措施，创造有利于电厂生产自救的外部条件，多家电厂达成了多方共同签署的

生产恢复协议共同推进电厂生产恢复工作，特别是，公司旗下监利电厂所在的县

政府积极协调电厂金融债权人，就监利电厂恢复生产达成了金融债权人、监利电

厂方、燃料客户方、凯迪生态方、监利县政府方（见证监督方）共同签署的五方
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协议，为政府支持、主导下的生产恢复工作起到了很好的示范作用。二是签订账

户资金监管协议，释放资金。目前已与部分债权机构签订了账户监管协议，确保

资金在电厂封闭循环使用。三是落实经营目标责任制，强化电厂经营层在资金封

闭使用期间的自我“造血”功能，驱动管理提质增效。 

4.公司将持续完善公司治理，改善公司内部控制环境，加强内部控制各项管

控工作，促进公司规范运作。” 

详情请见凯迪生态环境科技股份有限公司发布的第2019-119号公告。 

（四）凯迪生态环境科技股份有限公司关于第九届董事会第十五

次会议决议的公告 

2019年10月31日，凯迪生态环境科技股份有限公司披露了《凯迪生态环境科

技股份有限公司关于第九届董事会第十五次会议决议的公告》，主要内容为： 

“一、董事会会议召开情况 

1、凯迪生态环境科技股份有限公司（以下简称“凯迪生态”或“公司”）

于2019年10月28日向全体董事发出了召开第九届董事会第十五次会议的通知。 

2、会议于2019年10月30日以通讯表决形式召开。 

3、会议应到董事8人，实到董事8人。 

4、本次会议由董事长陈义龙先生主持。 

5、本次会议的召开符合有关法律、行政法规、部门规章、规范性文件和公

司章程的规定。 

二、董事会会议表决情况 

审议通过了《2019年第三季度报告全文及正文》 

表决结果：同意5票， 反对2票，弃权1票。 
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董事王海鸥投反对票，反对理由： 1、因凯迪生态2017年、2018年审计报告

均被会计师出具无法表示意见，2017年、2018年内部控制报告均被出具否定意见。

深交所公司部于2019年9月12日向凯迪生态发送《关于对凯迪生态环境科技股份

有限公司的半年报问询函》，问询凯迪生态半年报中关于关联方非经营性占用、

设备折旧减值、在建工程减值以及其他非流动资产等问题;截至目前，凯迪生态

尚未公告对《问询函》的答复:本董事也尚未收到相关答复内容。2、针对公司大

股东及其他关联方资金占用问题，公司2019年三季报全文及正文中包含“公司报

告期不存在控股股东及其关联方对上市公司的非经营性占用资金”的表述，与深

交所、湖北证监局的相关文件和公司前期公告不符。基于以上原因，本董事无法

保证凯迪生态2019年三季报中的陈述及财务数据真实、准确、完整。 

董事王伟投弃权票，弃权理由： 1.该报告基于2017年和2018年“无法发表

意见”的审计报告数据编写，本人无法保证其内容真实、准确、完整;2.第二节

公司基本情况第十条的表述“公司报告期不存在控股股东及其关联方对上市公司

的非经营性占用资金。”与《湖北证监局关于对公司采取责令改正措施的决定》

([2018]30号)中认定相关事项为控股股东及其关联方对上市公司非经营性资金

占用不符，报告存在误导性陈述。 

独立董事须峰投反对票，反对理由： 本人无法保证2019年第三季度报告内

容的真实、准确、完整，无法保证不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。主

要理由包括：其一，本人不认同“第三节重要事项”之“十、控股股东及其关联

方对上市公司的非经营性占用资金情况”中“公司报告期内不存在控股股东及其

关联方对上市公司的非经营性占用资金”的描述；其二，公司2017年、2018年均

被出具否定意见的内部控制审计报告，且2019年公司并未在内部控制方面有实质

性改进，因此无法保证财务信息的真实、准确、完整。 

三、备查文件 

经与会董事签字的董事会决议。” 

详情请见凯迪生态环境科技股份有限公司发布的第2019-120号公告。 
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（五）凯迪生态环境科技股份有限公司披露了2019年第三季度报

告 

2019年10月31日，凯迪生态环境科技股份有限公司披露了《凯迪生态环境科

技股份有限公司2019年第三季度报告》，根据公司披露内容，2019年前三季度，

公司营业收入为19.00亿元，归属于上市公司股东的净利润为-14.24亿元，预计

2019年净利润亏损16-18亿元。 

详情请见发行人披露的2019年第三季度报告。 

三、提醒投资者关注的风险 

中德证券作为本次债券的债券受托管理人，在知悉上述事项后，为充分保障

债券持有人的利益，履行债券受托管理人职责，根据《公司债券受托管理人执业

行为准则》的有关规定出具和公告本受托管理事务临时报告，就上述重大事项提

醒投资者关注本次债券的偿付风险，并请投资者对相关风险的严重程度事宜作出

独立判断。 

 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《凯迪生态环境科技股份有限公司 2016 年公司债券受托管理

事务临时报告（2019 年第十次）》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

中德证券有限责任公司 

 

年    月    日 

 


