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证券代码：000776                                  证券简称：广发证券 

广发证券股份有限公司 

2019 年 11 月 1 日投资者关系活动记录表 

编号：2019110101 

 

投资者关系活动

类别 

 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观            □其他 

参与单位名称及

人员姓名 

M&G Prudential 分析师 Valentina Luo女士 

时间 2019 年 11月 1日下午 15:00-16:00 

地点 公司 39楼 3922会议室（电话会议） 

上市公司接待人

员姓名 

董事会办公室执行董事 张明星先生 

董事会办公室 杨天天先生 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

1、公司股票基金交易量情况以及佣金率情况？如何看

待经纪业务佣金率下行及未来趋势？ 

答：2019年1-9月公司股票基金成交量的市场份额约

4.10%。2019年前三季度行业佣金净费率（含席位）约为

0.3‰，公司经纪佣金净费率（含席位）略高于行业平均水

平。 

目前，行业经纪业务佣金率已处于较低水平，且佣金率

下降速度有所放缓。未来，在互联网金融的冲击和市场竞争

因素下，预计行业佣金率仍会有一定幅度的下降；但随着低

佣金率市场环境下的客户对价格敏感度减低，佣金率下滑

趋势放缓，下降空间有限。 

 

2、公司股票质押式回购业务的情况如何？ 

答：公司始终将股票质押式回购业务定位于服务实体
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经济，支持国有及民营企业发展，坚持将股票质押式回购业

务作为对公司投行业务的配套服务工具，科学、合理、审慎

确定业务规模，并根据自身净资本水平、客户状况和风险管

理能力，把握股票质押式回购业务的发展节奏和速度，在建

立健全覆盖事前、事中、事后的信用风险管理体系的前提

下，有效防范业务风险，确保业务稳健、规范开展。 

截至2019年9月末，公司场内股票质押式回购业务自有

资金出资余额约120亿元。在市场环境复杂多变的情况下，

公司持续进行项目的风险梳理及优质项目置换，以降低业

务整体风险。 

 

3、创业板加速改革的政策对行业有何影响？ 

答：以信息披露为核心的注册制改革在科创板初显成

效，这也让市场对于创业板注册制改革充满期待。增量试点

完毕，存量改革成为必然。创业板加速改革无疑会给企业尤

其是中小企业提供直接融资支持。对行业的影响主要有以

下几点： 

（1）注册制下，IPO审核加速有利于投行业务，上市公

司供给放开有利于投资业务和经纪业务，定价市场化有利

于研究业务，总体而言对证券行业是利好。 

（2）目前的注册制改革集中体现在IPO方面，必然带来

并购标的供给减少，从而对并购重组业务产生一定的冲击。 

（3）由于注册制下更注重信息披露，会出现未盈利企

业、新模式新经济的企业、股权架构复杂的企业、公司治理

更多样化的企业，要求券商要进一步提升风控水平，同时要

进一步加强估值定价和销售能力。 

 

4、监管部门对于自营业务规模的具体规定是什么？ 

答：监管部门对于券商自营的自有资金持仓规模的规
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定为：（1）权益及衍生品的自有资金持仓规模不高于公司

净资本的100%，80%为预警线；（2）非权益及衍生品的自有

资金持仓规模不高于公司净资本的500%，400%为预警线。 

 

5、证监会最近发布允许包括易方达在内的五家基金公

司试点投顾业务的政策，请作简要介绍。 

答：基金投资顾问试点机构从事基金投资顾问业务，可

以接受客户委托，按照协议约定向其提供基金投资组合策

略建议，并直接或者间接获取经济利益。基金投资组合策略

建议的标的应当为公募基金产品或经中国证监会认可的同

类产品。根据与客户协议约定的投资组合策略，试点机构可

以代客户作出具体基金投资品种、数量和买卖时机的决策，

并代客户执行基金产品申购、赎回、转换等交易申请，开展

管理型基金投资顾问服务。 

 

接待过程中，公司接待人员与投资者进行了充分的交流

与沟通，严格按照有关制度规定，没有出现未公开重大信息

泄露等情况。 

附件清单（如有） 无 

日期 2019 年 11月 1日 

 


