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1. Progenika Biopharma, S.A.

Progenika Biopharma, S.A. & AW AR KW A, F T4 AR &40t 95 8
FIIR 2 W A e 2R A2 7= . Grifols T+ 2013 £EUS Progenika Biopharma, S.A.
60% AL, J5 LA R B AN N, 21k [T 5 GDS H+A ], H GDS 54 H 99.997%
IR . JEEFEND, AU GDS [7] Grifols FEAT A3 /0 BC i) T 2 H A & il T,
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Progenika £} B 2018 £F 2017 4 2016 £F
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3B T S /% F)E 0.81 -1.01 6.91
EBITDA 341 3.09 8.69
GDS Rl B 2018 £ 2017 £ 2016 £
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2018 4 9 H 30 HIOWE:ME H A4 e AR AR AL KA BRIk, A 20 P =R T0xt
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	问题1：申请文件显示，1）2019年6月24日，本次交易相关主体已向美国外国投资委员会（CFIUS）提交申请。7月3日，CFIUS出具函件，确认如根据相关规定无进一步行动要求，该项审查将于2019年8月16日前完成。2019年8月16日，CFIUS出具函件，确认其正在对本次交易进行调查，本阶段调查将不晚于2019年9月30日完成。2）上市公司明确在取得批准前不实施本次重组。请你公司补充披露上述审批的最新进展，对本次交易及上市公司的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、CFIUS审查最新进展情况
	二、律师核查意见
	三、独立财务顾问核查意见
	四、补充披露

	问题2：申请文件显示，除中国证监会核准外，本次交易所需的美国安全审查、上海市商务委员会境外投资相关备案程序、发改委对外投资备案、商务部外国投资者对上市公司战略投资备案程序手续正在进行中。在办理完成相关审批或备案程序前，本次交易各方不实施本次重组。请你公司：1）补充披露除上述程序外，本次重组是否涉及商务部、发改委或其他行业主管部门的审查、审批或备案。2）补充论证本次交易不适用《关于外国投资者并购境内企业的规定》的原因。3）补充披露本次交易所涉全部审批事项的申请情况和进展，预计完成时间，对本次交易和上...
	一、除上述程序外，本次重组是否涉及商务部、发改委或其他行业主管部门的审查、审批或备案
	二、补充论证本次交易不适用《关于外国投资者并购境内企业的规定》的原因
	三、补充披露本次交易所涉全部审批事项的申请情况和进展，预计完成时间，对本次交易和上市公司的影响
	（一）本次交易所涉全部审批事项的申请情况和进展
	（二）本次交易所涉全部审批事项的预计完成时间及对本次交易和上市公司的影响

	四、律师核查意见
	五、独立财务顾问核查意见
	六、补充披露

	问题3：申请文件显示，1）本次交易完成后，科瑞天诚、莱士中国可实际支配的上市公司表决权占上市公司总股份数比例分别为26.73%、24.52%，基立福可实际支配的上市公司表决权占上市公司总股份数比例为26.20%。2）科瑞天诚、莱士中国的股份质押比例较高，且部分股权质押已触发其股份的被动减持。请你公司：1）结合交易后基立福为上市公司第二大股东及前三大股东的持股比例情况，补充披露认定交易完成后上市公司控制权不变的理由是否充分、合理。2）结合股票质押情况，补充披露交易完成后科瑞天诚、莱士中国稳定上市公司...
	一、结合交易后基立福为上市公司第二大股东及前三大股东的持股比例情况，补充披露认定交易完成后上市公司控制权不变的理由是否充分、合理
	二、结合股票质押情况，补充披露交易完成后科瑞天诚、莱士中国稳定上市公司的控制权的具体措施
	三、律师核查意见
	四、独立财务顾问核查意见
	五、补充披露

	问题4：申请文件显示，1）上市公司收购GDS的45%股权，不涉及管控整合。2）2018年，上市公司经审计净利润为-8.86亿元。请你公司：结合交易完成后上市公司净利润构成情况，补充披露本次交易是否符合《关于〈上市公司重大资产重组管理办法〉第四十三条“经营性资产”的相关问答与解答(2018年修订）》的规定。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、少数股权与上市公司现有主营业务具有显著的协同效应，或者与本次拟购买的主要标的资产属于同行业或紧密相关的上下游行业，通过本次交易一并注入有助于增强上市公司独立性、提升上市公司整体质量
	二、交易完成后上市公司需拥有具体的主营业务和相应的持续经营能力，不存在净利润主要来自合并财务报表范围以外的投资收益情况
	三、律师核查意见
	四、独立财务顾问核查意见
	五、补充披露

	问题5：申请文件显示，1）本次交易估值结论未考虑拟购买股权可能涉及的表决权架构差异，未考虑控制权溢价影响。2）GDS的信息披露受到已签署的商业保密协议和对基立福(GRLS.MC）的证券监管规定中相关要求的限制。GDS仅能授权估值人员进入线上资料库查看资料，并且可以通过问题清单、电话会议及实地访问的形式与GDS的管理层进行有限接触，以及通过查看电脑中合同及其他会计凭证的扫描件的方式，对相关资料进行核查验证，但无法提供相关文件复印件作为中介机构工作底稿。GDS无法提供银行对账单，并无法授权财务顾问及估...
	一、结合本次交易为购买少数股权，作价未考虑表决权架构差异、控制权溢价等影响，以及估值程序受限的情况，补充披露估值结论的依据是否充分、审慎
	（一）表决权架构差异、控制权溢价等因素与本次交易作价无重大矛盾
	1.本次交易为购买少数股权，未包含控制权溢价的估值结论与交易方案内涵一致
	2.表决权架构差异对本次交易标的价值的影响并不显著

	（二）估值程序受限的情况下，估值结论依据的充分性及审慎性分析

	二、估值机构核查意见
	三、独立财务顾问核查意见
	四、补充披露

	问题6：申请文件显示，1）2018年12月11日，GDS与基立福签订利润分配协议，将持有的联营公司Singulex, Inc.的19.33%股权、对其借款3,585万美元及相应利息，以及子公司Progenika Biopharma,S.A.的99.997%股权、对其借款1,190万美元及相应利息，分配给基立福。该协议于2018年12月31日生效。本次估值未就以上重大期后事项对于估值结论的影响做出任何评价。2）2019年2月28日，GSSNA将向GDS提供一般性借款转换为对于GDS的股权，其中A类普...
	一、本次交易作价未考虑利润分配事项的原因及合理性分析
	（一）利润分配涉及实体与标的公司业务关联性较小，业绩占比较低
	1. Progenika Biopharma, S.A.
	2. Singulex, Inc.

	（二）剔除利润分配所涉及实体业绩后，标的公司EBITDA不低于估值模型使用的EBITDA，利润分配对估值模型估算得出的估值结论无显著影响
	（三）对本次交易作价无显著影响

	二、本次交易作价未考虑模拟债转股金额与实际发生金额存在差异事项的原因及合理性分析
	（一）债转股模拟完成金额与实际发生金额是同一口径的债务本息于不同时点的价值
	（二）按实际债转股金额测算，得出的测算结果高于原估值
	（三）对本次交易作价的影响

	三、估值机构核查意见
	四、独立财务顾问核查意见
	五、补充披露

	问题7：申请文件显示，上市公司根据本次重组进度需要对财务数据进行了更新。本次更新中，标的资产根据其ERP系统对采购数据进行了进一步的核验，对前期数据进行了统计调整，由此导致报告期内2017年度采购金额较前次披露发生了一定的变化。请你公司：结合财务数据更新后，2017年度采购金额与前次不一致的情况及原因，补充披露本次交易所出具相关财务资料是否公允、可靠，能否如实反映标的资产财务状况、经营成果。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、2017年度采购金额与前次不一致的情况及原因，本次交易所出具相关财务资料是否公允、可靠，能否如实反映标的资产财务状况、经营成果
	二、独立财务顾问核查意见
	三、会计师核查意见
	四、补充披露

	问题8：请你公司详细披露：1）标的资产商誉科目各个项目的减值测试过程，包括不限于各项目涉及资产组现金流预测、折现率选择等。2）逐一分析估值报告所选12家境外上市公司与标的资产在规模、经营情况、财务状况的差异及可比性，未进行参数修正是否符合估值惯例。请独立财务顾问和估值机构核查并发表明确意见。
	一、标的资产商誉科目各个项目的减值测试过程，包括不限于各项目涉及资产组现金流预测、折现率选择等
	二、逐一分析估值报告所选12家境外上市公司与标的资产在规模、经营情况、财务状况的差异及可比性，未进行参数修正是否符合估值惯例。
	（一）通过本次筛选，标的公司与可比公司具有较强的可比性
	（二）标的公司在盈利能力、偿债能力、周转能力、发展能力以及企业规模五个方面，大部分指标不弱于可比公司平均水平
	（三）标的公司规模、经营情况以及财务状况与可比公司具有强可比性，未进行参数调整具有合理性。

	三、估值机构核查意见
	四、独立财务顾问核查意见
	五、补充披露

	问题9：申请文件显示，截至2019年3月31日，GDS存放基立福资金池净额为38,182.98万元，并由资金池出借于基立福集团内其他企业使用。由于参与资金池计划，构成了基立福集团对GDS闲置资金的借用。请你公司补充披露：本次交易完成后上市公司应对上述资金占用情况的主要措施，是否能够有效保护上市公司及投资者合法权益。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、本次交易完成后上市公司应对上述资金占用情况的主要措施
	1、参与资金池计划有利于GDS进行闲置资金管理，提高闲置资金收益率及公司整体盈利水平
	2、上海莱士可以通过其持有的GDS股份及委派的董事把控GDS未来经营及投资计划，进而对GDS的资金运用情况产生重大影响
	3、本次交易签署的《发行股份购买资产协议》中针对相关事项的约定

	二、独立财务顾问核查意见
	三、补充披露


