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华泰联合证券有限责任公司 

关于京蓝科技股份有限公司 

对外投资暨关联交易的核查意见 

 

华泰联合证券有限责任公司（以下简称“华泰联合”）作为京蓝科技股份有限公司

（以下简称“京蓝科技”、“公司”）发行股份购买资产的独立财务顾问（主承销商），

根据《上市公司并购重组财务顾问业务管理办法》、《深圳证券交易所股票上市规则》、

《深圳证券交易所主板上市公司规范运作指引》等相关规定，对京蓝科技对外投资暨关

联交易事项进行了核查，核查具体情况如下： 

一、对外投资概述 

（一）根据京蓝科技实际情况及融资需求，公司以每股2.35元的价格购买京蓝控股

有限公司（以下简称“京蓝控股”）持有的包头农村商业银行股份有限公司（以下简称

“包头农商行”、“目标公司”）32,026,704.34股股份，占包头农商行总股本的2.92%，

交易总对价为75,262,755.20元。现公司拟与京蓝控股共同签署《关于包头农村商业银行

股份有限公司之股份转让协议》（以下简称“协议”）。 

（二）本次交易对方京蓝控股为公司实际控制人郭绍增先生实际控制的公司，且公

司董事长杨仁贵先生为京蓝控股的董事长。北京杨树蓝天投资中心（有限合伙）持有京

蓝控股99.9%股权，其普通合伙人为杨树成长投资（北京）有限公司，万汇投资控股有

限公司持有杨树成长投资（北京）有限公司30%股权，公司董事阎涛先生持有万汇投资

控股有限公司99%股权。 

根据《深圳证券交易所股票上市规则》等相关规定，京蓝控股为公司的关联法人，

本次交易构成关联交易，杨仁贵先生与阎涛先生为本次交易的关联董事，需回避表决。 

（三）公司第九届董事会第二十次会议以7票同意、0票反对、0票弃权、2票回避的

表决结果审议通过了《对外投资暨关联交易议案》，独立董事发表了事前认可意见和独

立意见。本次对外投资暨关联交易事项无需提交股东大会审议，不构成《上市公司重大



2 

资产重组管理办法》规定的重大资产重组，无需经过相关部门的批准。 

二、关联方基本情况 

（一）基本信息 

公司名称：京蓝控股有限公司 

企业类型：其他有限责任公司 

统一社会信用代码：911101080805058685 

成立时间：2013年10月24日  

住所：北京市海淀区华清嘉园甲5号楼一层商业3 

法定代表人：王悦 

注册资本：100,000万元人民币 

股东：北京杨树蓝天投资中心（有限合伙）持股99.9%、杨树成长投资（北京）有

限公司持股0.1%。 

实际控制人：郭绍增先生 

经营范围：投资管理；资产管理；投资咨询；项目投资；技术开发；销售自行开发

后的产品、化工产品(不含危险化学品及一类易制毒化学品)、机械设备。(“1、未经有

关部门批准,不得以公开方式募集资金；2、不得公开开展证券类产品和金融衍生品交易

活动；3、不得发放贷款；4、不得对所投资企业以外的其他企业提供担保；5、不得向

投资者承诺投资本金不受损失或者承诺最低收益”，企业依法自主选择经营项目,开展经

营活动；依法须经批准的项目,经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；不得从事

本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。) 

（二）财务状况 

京蓝控股2018年度经审计的营业收入为0元，净利润为-124,751,999.01元；截至2019

年 9 月 30 日 ，京蓝控 股未经审 计的资 产总额为 1,255,058,389.70 元，净 资产为

1,009,825,128.19元。 
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（三）关联关系及其他说明 

京蓝控股为公司实际控制人郭绍增先生实际控制的公司，且公司董事长杨仁贵先生

为京蓝控股的董事长。根据《深圳证券交易所股票上市规则》等相关规定，京蓝控股为

公司的关联法人。经在中国执行信息公开网站查询，京蓝控股不是失信被执行人。 

三、投资标的及后续合作具体情况 

（一）基本信息 

公司名称：包头农村商业银行股份有限公司 

企业类型：股份有限公司(非上市、自然人投资或控股) 

统一社会信用代码：91150200114591021E 

成立时间：2014-05-19  

住所：内蒙古自治区包头市青山区阳光路13号 

法定代表人：陈云翔  

注册资本：1,097,885,255.68元人民币  

经营范围：许可经营项目：吸收公众存款；发放短期、中期和长期贷款；办理国内

结算业务；办理票据承兑与贴现；代理发行、代理兑付、承销政府债券；买卖政府债券；

金融债券；从事同业拆借；代理收付款项及代理保险业务；从事银行卡（借记卡）业务；

提供保管箱服务；经中国银行保险监督管理委员会批准的其他业务。一般经营项目：无。 

（二）财务状况 

单位：人民币元 

项目 2019 年 9月 30 日 2018 年 12月 31 日 

资产总额 23,682,316,300.36 31,182,366,408.17 

负债总额 21,370,903,304.32 28,896,268,503.92 

预计负债 0.00 0.00 

净资产 2,311,412,996.04 2,286,097,904.25 

项目 2019 年 1-9 月 2018 年度 

营业收入 726,326,906.93 元 944,681,980.40 



4 

营业利润 -120,766,111.54 -260,020,168.38 

投资收益 160,469,196.95 262,680,824.12 

净利润 34,564,815.64 708,638.28 

注：包头农商行2018年财务数据已经呼和浩特市中和会计师事务所（普通合伙）审计，2019年

1-9月财务数据未经审计。 

截至2019年10月30日，包头农商行不存在作为原告或被告的重大未决诉讼事项（重

大未决诉讼事项指诉讼金额在1,000万元以上的事项），包头农商行存在正常业务中发生

的若干法律诉讼事项，包头农商行认为该法律诉讼事项不会对其财务状况产生重大影响。 

包头农商行营业利润为负，主要系银保监会要求2018年6月起所有银行需将逾期90

天以上的贷款需记入不良资产，导致包头农商行计提大额贷款减值损失所致。 

包头农商行2018年度、2019年1-9月营业利润为负、净利润为正，主要原因系投资

收益较高所致。包头农商行2018年度、2019年1-9月投资收益中，债券利息收入分别为

206,121,257.13元、156,033,659.52元，是投资收益的主要构成因素。包头农商行债券利

息收入包括持有债券票息收入及买卖债券价差收入。 

（三）前十大股东情况 

截至本公告披露日，包头农商行注册资本为1,097,885,255.68股，其前十大股东情况

如下： 

序号 名称 持股金额/元 持股比例 

1 北京银信长远科技股份有限公司 108,434,032.74 9.88% 

2 拉卡拉支付股份有限公司 108,434,032.74 9.88% 

3 东旭科技发展有限公司 108,434,032.74 9.88% 

4 新尚恒越（北京）科技有限公司 96,385,806.88 8.78% 

5 北京菩盛源科技发展有限公司 66,812,888.86 6.09% 

6 天津麒泽实业发展有限公司 54,764,663.00 4.99% 

7 北京中科创宏科技发展有限公司 53,669,369.74 4.89% 

8 内蒙古蒙草生态环境（集团）股份有限公司 32,983,196.57 3.00% 

9 京蓝控股有限公司 32,026,704.34 2.92% 

10 包头市世家房地产开发有限责任公司 28,389,334.78 2.59% 

合计 690,334,062.39 62.88% 

（四）其他情况说明 

经在中国执行信息公开网站查询，包头农商行不是失信被执行人；公司本次购买的
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京蓝控股所持包头农商行的2.92%股权目前处于质押状态，质权人为杨树静好（厦门）

投资有限公司；该股权不存在重大争议、诉讼或仲裁事项；亦不存在查封、冻结情况。 

四、定价政策及依据 

A股上市农商行截至2019年10月31日的市净率平均值为1.16。以该数据为参考，结

合公司对包头农商行经营状况的了解及其未来发展前景的判断，经与京蓝控股充分沟通

与协商，本次交易定价以包头农商行2019年9月30日的每股净资产2.11元、市净率1.12倍

为基础，将本次交易每股价格定为2.35元/股，交易总对价为75,262,755.20元。 

A股上市农商行截至2019年10月31日的市净率与本次交易市净率对比情况如下表所

示： 

序号 股票代码 股票简称 市净率（倍） 

1 002958.SZ 青农商行 1.45 

2 603323.SH 苏农银行 0.83 

3 002839.SZ 张家港行 1.03 

4 601128.SH 常熟银行 1.45 

5 601860.SH 紫金银行 1.74 

6 600908.SH 无锡银行 0.89 

7 002807.SZ 江阴银行 0.84 

8 601077.SH 渝农商行 1.06 

平均值 1.16 

包头农商行 1.12 

本次交易对应的市盈率低于A股上市农商行平均市盈率。 

根据公司2019年9月30日披露的财务数据测算，本次交易完成后公司的流动比率将

从1.19倍下降至1.18倍，流动比率不会有较大幅度的变动，不会对公司资金的流动性产

生重大影响。 

公司董事会认为：本次交易作价客观、合理、公允，不存在损害上市公司和广大股

东利益的情形。 

五、上市公司拟与京蓝控股签署协议的主要内容 

（一）签订双方 

甲方：京蓝控股；乙方：京蓝科技 
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（二）股份转让的标的 

经双方协商同意，甲方按照本协议之规定将其持有的包头农商行32,026,704.34股股

份（以下简称“标的股份”）转让给乙方。 

（三）转让价款及权益归属 

甲乙双方一致同意，本次股份转让的总价为人民币75,262,755.20元。股权转让后，

该股权对应的目标公司所有收益（包含2019年度及以前年度）归乙方所有。 

（四）交割及支付方式 

甲乙双方应配合包头农商行尽快办理有关股东变更的审批手续，并办理相应的工商

变更登记手续，工商变更登记完成之日为交割日。 

自交割日之日起15个工作日内，乙方应一次性向甲方支付全部股份转让款。甲方收

到该等全部股份转让款后，应当向乙方出具款项已经支付完毕的相关证明。 

（五）声明、保证和承诺 

甲乙双方作出下列声明、保证和承诺，同时保证在本协议生效时下列声明、保证和

承诺仍然有效，并确认双方依据这些声明、保证和承诺而签署本协议： 

1、双方均具备签署本协议的权利能力和行为能力，本协议一经签署即对双方构成

具有法律约束力的文件； 

2、双方在本协议中享有的权利和承担的义务是合法、有效的，其义务的履行不会

与双方方承担的其它义务相冲突，也不会违反任何法律； 

3、甲方合法持有本协议项下转让的股份，甲方将在交割前将其持有的包头农商行

32,026,704.34股股份办理完毕解质押程序。除上述情况外，甲方不存在重大争议、诉讼、

仲裁、查封、冻结等其他影响甲方持有包头农商行32,026,704.34股权属的情况； 

4、乙方受让甲方所持有的股权后，即按公司章程规定享有相应的股东权利和义务，

并保证按章程规定履行股东的权利和义务。 

（六）协议解除与终止 

如果出现了下列情况之一，则一方有权在通知对方后单方解除本协议： 
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1、如果出现不可抗力，导致本次股份转让事实上不可能进行； 

2、如果其中一方违反了本协议的任何条款，并且该违约行为使本协议的目的无法

实现； 

3、声明、保证和承诺不真实，但一方已向另一方声明的除外。 

六、关联交易的目的、影响及风险 

（一）目的及影响 

公司全资子公司京蓝沐禾节水装备有限公司以生态环境领域的节水灌溉业务为主

营业务，其项目大多分布在以内蒙古为主的西北地区。生态节水运营服务业务是公司营

业收入来源的主要板块之一，该板块的发展对公司经营成果有较大影响。本次京蓝科技

参股的包头农商行资金实力雄厚、信誉度较高且经营状况良好，公司本次对其投资可充

分利用其金融资源，并与其建立长期密切的合作关系，尤其在金融等业务方面的合作，

促进公司业务的发展。 

本次对外投资不会导致公司合并报表范围发生变更。根据公司2019年9月30日披露

的财务数据测算，本次交易完成后公司的流动比率将从1.19倍下降至1.18倍，流动比率

不会有较大幅度的变动，不会对公司资金的流动性产生重大影响。 

（二）存在的风险 

1、银行业的经营业绩主要受到国家金融货币政策的变化及国内经济下行的影响，

其经营业绩波动可能对公司投资收益产生影响。由于包头农商行为非上市股份有限公司，

公司持有其股份具有流动性风险。公司将密切关注其经营管理状况，及时控制风险，确

保投资安全。 

2、公司尚未与交易对方签署股权转让协议，本次交易的股权尚需办理解除质押手

续，且尚需经过包头农商行内部决策部门的审批，待上述事项完成后方可办理股权转让

手续。转让手续完成后，尚需向中国银行保险监督管理委员会进行备案，因此后续实施

尚存在一定的不确定性。请广大投资者理性投资，注意投资风险。 

七、其他需说明的事项 

不包含公司本次参与对外投资暨关联交易事项，2019年年初至本公告披露日，公司
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及下属公司累计与京蓝控股发生的关联交易总额为0元；与和其同受郭绍增先生实际控

制的融通资本（固安）投资管理有限公司发生的关联交易总额为2,135.11万元（该项关

联交易未达到披露标准）。 

八、保荐机构的核查意见 

经核查，华泰联合认为： 

京蓝科技本次对外投资暨关联交易的事项已经董事会审议通过，独立董事发表了事

前认可意见和独立意见，关联董事已回避表决，公司履行的审批程序符合《深圳证券交

易所股票上市规则》等相关规定。 

本次交易的股权尚需办理解除质押手续，且尚需经过包头农商行内部决策部门的审

批，待上述事项完成后方可办理股权转让手续。转让手续完成后，尚需向中国银行保险

监督管理委员会进行备案，因此后续实施尚存在一定的不确定性。 

包头农商行盈利能力受其投资收益影响较大。银行业的经营业绩受到国家金融货币

政策的变化及国内经济下行的影响，其经营业绩波动可能进一步对公司投资收益产生影

响。此外，由于包头农商行为非上市股份有限公司，公司持有其股份具有流动性风险。

请广大投资者理性投资，注意投资风险。 

（以下无正文）  
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（此页无正文，为《华泰联合证券有限责任公司关于京蓝科技股份有限公司对外投资暨

关联交易的核查意见》之签章页） 

 

 

 

 

 

华泰联合证券有限责任公司 

 

年   月   日 
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