证券代码：002194                      证券简称：武汉凡谷

武汉凡谷电子技术股份有限公司投资者关系活动记录表

                                                      编号：191102
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研                      □分析师会议
□媒体采访                          □业绩说明会
□新闻发布会                        □路演活动
□现场参观                          √电话会议

	参与单位名称及人员姓名
	国信证券：程成、陈彤、马成龙、魏宁         
上海华汯资产管理有限公司：霍竞春
上海古乔投资：刘俊              中天投资：谷鹏飞 
允诚资产：黄凯                  光大证券：唐齐盛 
华宝信托：杜宝成                博笃投资：叶禀喜
广东君心盈泰投资：陈晓          新投投资：钟伟
泰石投资：李刚                  深圳前海旭鑫资产：陈杉
深圳圆融方德投资管理：谭玉林    深圳明远投资：韩跃峰
湖南三湘银行：罗珊              煜昭投资：张宏山
玄元投资：张振宇                申万宏源：付佳
网信证券自营：侯新森            美阳投资：胡智敏
融通基金：孙卫党                鲍尔太平PowerPacific：周俊恺

	时间
	2019年11月6日下午3:30

	地点
	公司4号楼3楼证券部

	上市公司接待人员姓名
	公司副总裁兼董事会秘书彭娜女士、证券主管雷晶女士

	投资者关系活动主要内容介绍


	Q：请简单介绍一下公司的大体情况和三季度经营情况？
A：公司于1989年成立，2007年在深圳证券交易所上市。公司的主要业务是从事射频器件和射频子系统的研发、生产、销售和服务，主要产品为滤波器、双工器、射频子系统等。公司专注于滤波器领域近30年，在业内处于龙头地位。公司主要客户为通信行业下游的移动通信设备集成商，如华为、爱立信、诺基亚等。今年6月国内5G商用牌照发放，标志着我国正式进入5G商用元年。在刚刚过去的10月31日，工信部宣布5G商用正式启动，中国正式进入5G商用时代，这些均为行业的发展带来了良好的机遇。
今年三季度，公司持续加大市场拓展力度，优化产品销售结构，射频器件产品的营业收入相比上期有较大增加。公司已于2019年10月24日发布今年第三季度报告，实现营业收入4.05亿元，同比增长31.68%；归属于上市公司股东的净利润4830.14万元，同比增长186.02%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润4731.11万元，同比增长299.52%。另外，前三季度，公司实现营业收入11.98亿元，同比增长41.48%；归属于上市公司股东的净利润1.18亿元，同比增长322.49%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润1.14亿元，同比增长285.32%。
Q：能介绍一下5G滤波器的情况和占比吗？

A：公司在5G方面的布局持续与客户同步进行，部分型号的5G产品已经通过认证并销售，部分型号的5G滤波器还在认证过程中，目前公司的营业收入主要来源仍是4G产品。
Q：公司的产能情况？
A：影响公司产能的因素有很多，诸如市场需求、技术复杂程度、工艺方法、生产效率、质量要求等。目前公司订单充足，生产饱和，公司也会根据客户需求合理安排资源，保持弹性的生产能力，以期满足客户要求。
Q：陶瓷介质滤波器未来的价格走势和毛利率？ 
A：目前已形成陶瓷介质滤波器批量生产的企业包括灿勤、艾福、大富、凡谷等。未来陶瓷介质滤波器的价格和毛利率走势取决于未来该行业的竞争格局以及各厂商的技术工艺水平、管理水平等。
Q：请问各大客户的占比情况？

A： 移动通信主设备行业的集中度较高，同行业企业的下游客户基本集中于四、五家主设备商。公司客户现已成为全球前三大移动通信主设备商华为、爱立信、诺基亚的供应商。关于各大客户的销售占比，可以参照18年年报信息。
Q：请问公司在其他业务方面有什么进展？
A：公司今年成立产业投资基金，主要投向还是通信领域，产业投资基金又设立了一个子基金，已完成了对深圳市诺信博通讯有限公司、宁波聚嘉新材料科技有限公司等项目的投资。深圳诺信博主要生产各种不同频段、规格及结构方式的射频环行器、隔离器等系列产品，宁波聚嘉主要从事纳米材料、高分子材料的研发、生产、销售。目前，华业聚焦二号对深圳诺信博和宁波聚嘉的投资占比均很小，上述投资不会对公司本年度的财务状况和经营成果产生重大影响。
Q：请问大股东和二股东减持的进展情况？

A：根据减持新规的规定，公司前期对大股东、二股东的股份减持计划进行了预披露，本次拟减持数量各占公司总股本的2%左右，减持基于其自身的资金需要，公司基本面未发生重大变化。公司将持续关注其股份减持计划实施的进展情况，并按照相关法律法规的规定及时履行信息披露义务。

Q：公司在4G高峰时期，毛利率达到20%左右，请问随着5G时代的到来，公司毛利率还能有所突破吗？

A：公司毛利率取决于行业竞争格局、公司产品结构及技术工艺水平、管理水平等。公司从去年4季度开始，营业收入呈现良好增长势头，同时毛利率也逐步回升，公司的经营已逐步回归到正常状态。今年前三季度，公司毛利率达到23%左右。


	附件清单（如有）
	无

	日期
	2019年11月7日


