证券代码：002272                                   证券简称：川润股份
四川川润股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                         编号：2019002
	投资者关系活动类别

	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          路演活动
□现场参观            □其他 （投资者交流会）

	参与单位
	上海御厚投资管理有限公司基金部副总经理	  陈晓曲
中国中投证券有限责任公司投资副总	陈正标
广投(上海)投资管理有限公司投资总监	 丁刚
上海凯梵投资管理有限公司投资总监	 顾远
高兴资本副总裁	 贾海仓
殅桀投资投资总监	金慧明
深圳市吉石资本管理有限公司总经理	李吉
上海富派金融服务有限公司	刘坚
上海隆卿投资管理有限公司投资总监	刘晶晶
上海禄象投资管理公司投资总监	彭凌
国泰元鑫资产管理有限公司证券投资事业部	  秦宇斌
川财证券研究所机械行业分析师	孙灿
昆吾产业产业整合板块部门总经理	 孙雅丹
回天集团投资并购部项目总监	 王志坚
上海康祺资产管理有限公司执行合伙人	 徐道富
国金证券研究助理	赵晋

	时间
	2019年11月12日 15:30

	地点
	上海浦东商城路618号良友大厦三楼

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书：李想 
证券事务代表：苏陈


	投资者关系活动主要内容介绍
	一、介绍公司情况
董事会秘书李想对公司发展历程、经营情况、发展战略等进行了介绍。
二、主要问题及回答:
1、问：公司2019年定期报告披露的财务数据中显现出营业总收入小于营业总成本的原因是什么？ 
答：基于市场外部环境与自身条件，公司目前毛利率相对稳定,未来公司战略发展将逐渐调整业务结构，增加毛利率较高的元辅件占比，提高综合毛利水平，同时改善管控效率，降低期间费用率，提升盈利。
2、问：公司披露的财务报表中显现公司应收账款、存货金额较大是什么原因?
答：公司属于传统制造行业，项目执行周期长，普遍存在货款回收周期长，属于行业一般现象。受下游风电市场景气需求影响，公司存货同比有所上升。
3、问：公司目前在风电领域、工程机械领域的订单情况怎么样？
答：2019年7月10日，公司子公司四川川润液压润滑设备有限公司与明阳智慧能源集团股份公司签署了《风力发电机组零部件2019-2020年战略框架协议》，协议总金额为26,689.5424万元人民币。
另外，公司与中联等工程机械龙头公司正在进行技术交流和产品的联合开发，预计明年会显现效果。
4、问：公司对未来下游行业风电领域、工程机械领域的趋势判断?
答： 风力发电行业：随着制造成本下降，全球风电已具备经济性。我国风电行业在经历了2017年筑底，2018年复苏后，2019年风电新增装机或达30GW以上。目前，市场预期平价节点临近，加速建设在手项目，风电市场未来2-3年景气可期。作为公司产品最重要的应用行业之一，风电需求拐点确立，持续抢装开启，将促进公司风电领域业务发展。
工程机械行业：2019年来，工程机械市场销售表现较好，随着固定资产投资大幅增长，基础设施建设工程投资，工程机械行业将保持持续增长。目前公司与工程机械行业优质客户开展前期试生产合作正在进行中，2020年，相关产品将逐步开展批量生产交付。 
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	日期
	2019年11月12日



