
上海全筑建筑装饰集团股份有限公司 

公开发行可转换公司债券募集资金使用可行性分析报告 

一、本次募集资金用途 

上海全筑建筑装饰集团股份有限公司（以下简称“公司”）本次发行募集资

金总额不超过人民币 38,400 万元（含 38,400 万元），扣除发行费用后全部用于以

下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 项目总投资 拟投入募集资金 

1 恒大集团精装修工程项目 39,621.32  23,400.00  

2 宝矿集团精装修工程项目  16,348.62    10,000.00  

3 中国金茂精装修工程项目   6,484.61    5,000.00  

 合计 62,454.55   38,400.00  

若本次发行扣除发行费用后的实际募集资金少于上述项目募集资金拟投入

总额，募集资金不足部分由公司自筹解决。在本次发行募集资金到位之前，公司

将根据募集资金投资项目进度的实际情况以自筹资金先行投入，并在募集资金到

位后按照相关法规规定的程序予以置换。 

本次募投项目均为全装修工程项目。公司作为全装修工程项目承包方无需就

本次募投项目单独履行备案审批程序。 

二、本次募集资金投资项目的可行性分析 

（一）本次募集资金投资项目的背景 

1、住宅全装修符合国家政策导向 

从政策导向来看，政府大力推广成品住宅，不论是中央还是各级省市政府部

门，对于推广住宅全装修的初衷由来已久。国务院办公厅联合八部委最早于 1999

年就曾首次提出“加强对住宅装修的管理，积极推广一次性装修或菜单式装修模

式，避免二次装修造成的破坏结构、浪费和扰民等现象”；而住宅城乡建设部 2017

年 4 月印发的《建筑业发展“十三五”规划》中更是直接指出 2020 年新开工全装

修成品住宅面积要达到 30%的目标。近年来，许多省市相继出台了鼓励成品住宅



建设的政策，提出成品住宅发展目标。具体情况如下： 

颁布时间 地区 政策文件及主要内容 

2016年 12月 山东 
《关于转发省住房城乡建设厅山东省建筑设计和装修服务业转型升

级实施方案的通知》：次年设区城市新建高层住宅实行全装修。 

2016年 12月 海南 
《关于继续落实“两个暂停”政策，进一步促进房地产市场健康发展

的通知》：次年 7 月 1 日起各市(县)商品住宅项目全部实行全装修。 

2016年 12月 成都 
《成都市建设行业大气污染防治十条措施》：2020 年底，成都中心城

区、高新区和天府新区新建商品住宅中成品住宅比例达到 80%。 

2017 年 7 月 上海 

《上海市住房发展“十三五”规划》：大力推进装配式建筑发展，积极

推进全装修住宅建设。新建装配式住宅建筑单体预制率不应低于

40%或单体装配率不低于 60%。 

2017 年 8 月 苏州 

《市政府办公室印发关于推进装配式建筑发展加强建设监管的实施

细则（试行）的通知》：新建普通商品住房实施全装修，其他居住建

筑倡导实施全装修。 

2017 年 8 月 浙江 

《关于加快建筑业改革与发展的实施意见》：杭州市、宁波市、绍兴

市作为重点推进城市，中心城区出让或划拨土地上的新建项目全部

实施装配式建造；新建住宅率先推行标准化、集成化、模块化的装

配式装修。 

2017 年 9 月 辽宁 

《关于大力发展装配式建筑的实施意见》：城市中心区域原则上全部

推行新建住宅全装修，逐年提高成品住宅比例。到 2020 年底，全省

装配式建筑占新建建筑面积的比例力争达到 20%以上，其中沈阳市

力争达到 35%以上。 

2017 年 9 月 嘉兴 

《嘉兴市绿色建筑专项规划(2017-2025)》：嘉兴市近期全面实行住宅

全装修的中心城区（东至秀洲区区界、南湖区区界，南至沪昆高速，

西至乍嘉苏高速，北至申嘉湖高速）范围以内新建住宅全面实行全

装修，实现成品交房。 

2018 年 7 月 菏泽 

《关于推进全装修住宅建设工作的实施意见》：自 2018 年 7 月 1 日

以后菏泽市商品住宅工程实行全装修，全装修比例不低于该项目同

期商品住宅开发建筑面积的 40%，之后逐步加大全装修的实施力度，

每年全装修比例提高 15%，2022 年以后开工的工程基本实现全装修。 

资料来源：全联房地产商会全装修产业分会 

2、市场需求旺盛，行业发展潜力大 

我国经济水平持续高速增长，根据国家统计局的统计数据，2005 年至 2017

年，我国国内生产总值从 18.73 万亿元增长到 82.08 万亿元，年均增长速度约为

9.11%。我国建筑装饰行业虽然起步较晚，但是发展迅速。伴随着国内人民生活

水平的提高及对室内设计及装修的需求日益扩大，建筑装饰行业的市场规模逐步



增加。 

 

数据来源：国家统计局 

根据中国建筑装饰协会统计，我国平均住宅全装修比例在 20%左右，一线城

市新房为 50%，但距离欧美、日本等发达国家 80%的全装修比率仍有较大差距，

因此我国全装修市场仍有较大的上升空间。 

（二）本次募集资金投资项目的必要性 

1、有利于提升公司市场占有率和行业地位 

住宅全装修为建筑装饰行业新的细分领域，住宅全装修业务涉及咨询、设计、

施工、软装、采购、部品配套、智能系统、安装、调试的专业管理及技术服务等

方面，具有高度标准化、高度精细化管理、高度成本管控、完整的服务保障体系

等特点，对相关企业的综合运营能力及服务系统要求较高，具有一定的行业门槛，

目前住宅全装修领域内的知名大型企业数量较少。公司 2009 年至今一直把住宅

全装修作为公司主营业务，是最早的专业住宅全装修系统服务商之一。近年来，

公司住宅全装修业务规模快速增长，2016-2018 年公司营业收入规模分别为 33.36

亿元、46.25 亿元、65.21 亿元。未来随着市场集中度进一步提高，市场份额将逐

渐向口碑好、品质高的龙头企业集中，本次募投项目将进一步提升公司行业地位，

提高市场占有率。 

2、有利于夯实公司主营业务 



公司主要从事住宅全装修业务，下游客户为房地产商。受益于近年来国家先

后出台的全装修政策以及房地产商开发全装修住宅意愿的增强，公司近 3 年业务

保持高速增长。目前，住宅全装修业务为公司主要核心业务，本次募集资金投资

项目主要为住宅全装修项目，有利于公司夯实主业，符合公司战略发展目标。 

（三）本次募集资金投资项目的可行性 

1、公司拥有良好的客户资源 

公司经过多年住宅全装修市场的积累，与包括恒大地产、城开集团、上海置

业、陆家嘴集团、华发集团、复地集团、绿城集团、富力集团、万科地产、恒盛

地产、绿地集团、华润置地、世茂集团、凯德置地、格力地产等在内的国内多家

大型房地产企业建立了合作关系。大型房地产企业在经营稳定性、抗风险能力以

及资金交付实力方面较中小房地产企业更有保障，因此，公司建立的多元化优势

客户群体对于公司业务实现持续稳定发展提供了有力保障。 

2、公司住宅全装修领域人才储备充足 

住宅全装修领域，由于项目规模大，项目质量要求高，项目管理相对复杂，

需要建筑装饰企业将自身积累的行业经验与对客户需求、施工项目定位的深入理

解相结合，针对不同客户需求提供多样化的项目解决方案。从设计方面讲，需要

设计师拥有丰富的住宅设计经验，这与公共建筑装修设计有很大区别。从施工方

面讲，从最基础的施工工艺到整个项目的现场管理都需要拥有丰富经验的施工工

人和项目经理。公司经过 20 年的发展，拥有一支强大的设计师队伍和施工管理

人员队伍。他们在行业深耕多年，具备了丰富的行业经验。 

3、公司住宅全装修业务订单充足 

公司凭借丰富的行业经验与积累多年的成功装饰施工案例，在住宅全装修领

域获得了下游优质客户的认可，并与主要大型房地产企业保持密切合作，近年来

业务规模不断扩大，新签订单保持快速增长。2018 年，公司全装修施工业务累

计新签订单 63.91 亿元，较上年同期增长 42.15%。 

三、本次募集资金投资项目的基本情况 



（一）恒大集团全装修工程项目 

1、项目概况 

本项目系为恒大地产集团有限公司（以下简称“恒大集团”）下属商品房项

目实施全装修工程，具体涉及子项目情况如下： 

序号 项目 发包方 
合同签署

日期 

预计/实际开工时

间 

1 

开封恒大文化旅游城家园 B

区 35-36#、39#、50-51#、53#、

55-57#楼室内精装修工程 

开封博联

旅游开发

有限公司 

2019年6月 2020 年 3 月 

2 

苏州恒大童世界项目

A-02-08 地块（11#~16#楼）

高层室内装修工程 

太仓晟宇

旅游开发

有限公司 

2019年4月 2019 年 12 月 

3 

中国海南海花岛 2#岛三（二）

期 334#-335#、336#-337#楼

室内精装修工程 

詹州信恒

旅游开发

有限公司 

2019年5月 2019 年 7 月 

4 

恒大海上威尼斯 6-1 地块

902#、903#、905#楼室内精

装修工程 

启东勤盛

置业有限

公司 

2019年5月 2019 年 8 月 

5 

恒大海上威尼斯 3-2b 地块五

标段 912#、913#、915#楼室

内精装修工程 

启东勤盛

置业有限

公司 

2019年5月 2019 年 8 月 

6 

海南海口恒大美丽沙项目

1501 地块 1#、3#楼大批量精

装修工程 

新世界中

国地产（海

口）有限公

司 

2019年5月 2019 年 7 月 

7 
重庆恒大御龙天峰三期T13、

T15#楼批量精装修工程 

重庆尖置

房地产有

限公司 

2019年4月 2019 年 12 月 

8 

沈阳恒大绿洲十期

106#_109#楼室内精装修工

程 

恒大长基

（沈阳）置

业有限公

司 

2019年4月 2019 年 7 月 

注：上表中预计开工/竣工时间为暂定时间，具体时间以合同发包方书面通知及实际工

期为准。 

恒大集团是一家知名的世界500强企业，主营地产、文化旅游、健康养老等

业务。恒大地产集团有限公司是中国规模最大的房地产开发商之一，在房地产开

发、建筑规划与设计、建设及施工监理、物业管理等领域拥有中国最高资质。自



2004年起，恒大集团长期被评为“中国房地产企业十强”。恒大集团在中国280

多个城市拥有800多个地产项目。恒大集团是公司的主要客户之一。 

2、项目投资概算 

本项目投入主要包括装饰工程支出、安装工程支出及项目管理费，具体构成

如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 投资金额 

一 装饰工程 30,187.77 

（一） 人工费 10,069.12 

（二） 材料费 20,118.65 

二 安装工程 7,733.41 

（一） 人工费 2,237.58 

（二） 材料费 5,495.83 

三 项目管理费 1,700.14 

 合计 39,621.32 

（二）宝矿集团全装修工程项目 

1、项目概况 

本项目为宝矿控股（集团）有限公司（以下简称“宝矿集团”）下属商品房

项目实施全装修工程，具体涉及子项目情况如下： 

项目 发包方 
合同签署

日期 

预计开工时

间 

预计竣工时

间 

宝矿集团洲际三期 120 地块住

宅、华邑酒店、华敏二期 1#院、

瑞金大厦公寓精装修改造工程 

宝矿集团 
2019 年 4

月 
2019 年 7 月 2020 年 9 月 

注：上表中预计开工/竣工时间为暂定时间，具体时间以合同发包方书面通知及实际工

期为准。 

宝矿集团成立于 1996 年，是一家具有国际贸易、商业地产、高端酒店、投

资管理四大事业板块的大型综合性集团公司。集团旗下的地产开发业务，主要面

向高品质的商务楼宇，投资领域涵盖办公楼、酒店、酒店式公寓、商场、高档住

宅等多种业态，开发的项目包括宝矿国际大厦、宝矿洲际商务中心、达邦协作广



场、苏河洲际中心、中国金融大厦改建外高桥喜来登酒店项目、淮海名邸等。 

2、项目投资概算 

本项目投入主要包括装饰工程支出、安装工程支出及项目管理费，具体构成

如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 投资金额 

一 装饰工程 13,028.62 

（一） 人工费            2,605.72  

（二） 材料费          10,422.90  

二 安装工程 2,720.00 

（一） 人工费               816.00  

（二） 材料费            1,904.00  

三 项目管理费 600.00 

 合计 16,348.62 

（三）中国金茂全装修工程项目 

1、项目概况 

本项目为中国金茂控股集团有限公司（以下简称“中国金茂”）下属商品房

项目实施全装修工程，具体涉及子项目情况如下： 

序

号 
项目 发包方 

合同签署

日期 

预计开工时

间 

预计竣工时

间 

1 
武侯金茂府一期大区精

装工程（一标段） 

成都隆中策置业

有限公司 

2019 年 5

月 
2019 年 7 月 2020 年 4 月 

注：上表中预计开工/竣工时间为暂定时间，具体时间以合同发包方书面通知及实际工

期为准。 

中国金茂控股集团有限公司是世界五百强企业之一中国中化集团有限公司

旗下房地产和酒店板块的平台企业，于 2007 年 8 月 17 日在香港联合交易所主板

上市（股票代码：HK.00817），是香港恒生综合指数成份股之一。“金茂”为中

国驰名商标。自 2005 年以来，“金茂”品牌已连续十四次入围“中国 500 最具价

值品牌”榜。2018 年，“金茂”以 232.65 亿元的品牌价值位居第 194 位。 

2、项目投资概算 



本项目投入主要包括装饰工程支出、安装工程支出及项目管理费，具体构成

如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 投资金额 

一 装饰工程              5,321.67  

（一） 人工费              1,544.17  

（二） 材料费              3,777.50  

二 安装工程                 922.51  

（一） 人工费                 235.10  

（二） 材料费                 687.41  

三 项目管理费                 240.43  

 合计              6,484.61  

四、本次募集资金投资项目效益分析 

本次募集资金投资项目效益主要通过各工程项目的毛利实现，各工程项目预

计实现效益情况如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 项目总收入 项目总成本 毛利额 

1 恒大集团全装修工程项目 44,749.43 39,621.32 5,128.11 

2 宝矿集团全装修工程项目 18,348.62 16,348.62 2,000.00 

3 中国金茂全装修工程项目 7,286.08 6,484.61 801.47 

 合计 70,384.13 62,454.55 7,929.58 

注：上表数字均为不含税金额 

五、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次公开发行可转换公司债券募集资金投向为“恒大集团全装修工程项目”、

“宝矿集团全装修工程项目”及“中国金茂全装修工程项目”。本次募集资金投

资项目的实施符合公司发展战略及行业趋势，募投项目完成后，将有助于提升公

司行业地位和品牌价值。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次发行将进一步扩大公司的资产规模和业务规模。募集资金到位后，公司

的总资产和总负债规模均有所增长。随着未来可转换公司债券持有人陆续实现转



股，公司的资产负债率将逐步降低。本次发行是公司保持可持续发展、巩固行业

领先地位的重要战略措施，通过募投项目的顺利实施，募集资金将得到有效使用，

为公司和投资者带来较好的投资回报，促进公司健康发展。 

六、可行性分析结论 

本次募集资金投资项目符合国家相关产业政策及公司整体发展战略，具有良

好的经济效益和社会效益，对公司盈利增长和持续发展具有深远意义。项目顺利

实施后将进一步提升公司的综合竞争实力和盈利水平，增强公司的核心竞争力。

董事会认为：本次募集资金投资项目，风险可控，未来预期收益良好，项目可行。 

 

 

上海全筑建筑装饰集团股份有限公司董事会 

2019 年 11 月 21 日 

 


