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西安蓝晓科技新材料股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2019-019

投资者关

系活动

类别

特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 路演活动

□现场参观

其他

参与单位

名称及人

员姓名

睿远基金、融通基金、华安核心基金、国泰基金、大成基金、

中信建投证券、中泰证券、招商证券、天风证券、兴业证券、华西证券、

华金证券、国信证券、国泰君安证券、广发证券、安信证券、中意资产、

中金瑞德投资、中化国际、中国人寿养老资本、征金资本、肇万资产、

星石投资、物聚投资、泰康资管、万丰投资、瓦洛兰投资、金树投资、

复霈投资、彬复投资、毕咸投资、旭光投资、齐家资产、明己投资、联

众投资、坤易投资、玖富投资、金粟投资、国开金融、国开行、淡水泉

投资、恒基伟业

时间 2019年 11月 21日

地点 电话会议形式

接待人员 高月静 张成 安源

投资者关

系活动主

要内容介

绍

交流的主要内容：

1.关于锦泰的回款情况可否再详细解释下？能否介绍下锦泰对付款

的保证？

锦泰项目涉及建造款、运营费用和利润分成三部分；建造款暨项目

合同额，以 3000t/a为例，金额为 4.68亿元，待生产线投产后锦泰锂业

分 120个月支付，锦泰锂业有提前偿还的选择权。公司承担生产线运营

的原辅料和人员费用开支。锦泰锂业提供卤水、水电气配套，公司按照

当月碳酸锂成品数量×单位运营成本-当月能源消耗向锦泰锂业收取运营



费用，按月支付。利润分成部分为生产线项目实现净利润的一定比例分

成，按年度结算。

公司通过公开信息查阅，锦泰锂业股东锦泰钾肥自身拥有稳定现金

流，持续 10 多年进行钾肥资源开发，实际控制人旗下民营企业具有一

定的资产储备。锦泰锂业实际控制人保证免费稳定供应卤水，解决运营

中原材料成本最大占比。

2.请详细解释公司在盐湖提锂领域的成本优化？

项目还未实现满产，成本及运营数据是预测值，希望大家也可以多

看看风险提示，尽量掌握完全信息，也同时关注不确定性。目前掌握的

工艺和现有运营数据，全成本 4万左右，该成本在持续运营过程中，存

在一个比较大的优化空间。由于在以往行业的运营经验，我们对成本优

化非常有信心，同时这也是蓝晓技术的价值所在。公司技术包含材料、

装置和运营服务，运营服务就是蓝晓的应用技术在现场的体现，应用技

术也需要通过不断地运营过程来优化，这就存在很大的技术改进的空

间。这种运营模式我们也有其他行业的先例，比如金属镓，公司经历了

较长时间的下游产品价格周期，整个过程蓝晓通过技术进步促进成本优

化，在下游产品低周期中，仍有成本的竞争力，为客户赢得持续运营空

间。

3.锦泰项目产品是电池级还是工业级？

盐湖卤水提锂，从技术角度看，吸附单元是其中的核心单元，结合

浓缩除杂干燥等其他单元，形成碳酸锂产品。目前的吸附技术已经得到

印证，完全可以实现产业化，直接提电池级或者工业级都没有技术障碍。

至于生产线最终生产哪个级别，电池级还是工业级，更多的是从经济效

益角度考虑。这个很容易理解，盐湖现场直接提电池级，单位成本和产

量多少，对比现场提工业级的成本和产量，然后运输到内地进行精制成

电池级。由于从工业级到电池级技术难度也不大，可实施的厂家多，因

此结合卤水条件和客户现场条件，从经济效益角度计算做成电池级还是



工业级，可能更加符合企业运营的目的。

4.锦泰模式能保证长期现金流且有较好盈利能力，公司是否考虑进

行更多推广？

在这个项目中，锦泰具有卤水资源优势，合作方免费提供，并且稳

定提供，有现场和公共设施优势，锦泰之前有 3000t碳酸锂的生产线，

所以在公共配套、销售渠道合作方、卤水方面有优势；

蓝晓的优势在于技术、运营和后需持续的成本优化方面有优势，在

这个项目上，各自优势互补，锦泰可以通过销售碳酸锂获利，蓝晓也可

以通过平台持续优化我们自己在该领域的技术，形成吸附材料的稳定销

售，以及卤水资源带来的后端收益。蓝晓在充分衡量之后，搭建“资源

+资金+技术”的平台，资源优势互补实现共赢，这个模式对于公司的技

术开创新的领域有非常大的帮助，通过合作方实现新领域的技术产业

化，通过持续技术耕耘，让这个领域的技术更成熟。在处于市场初期开

拓阶段，这种模式具有一定的优势，公司也会根据企业发展的不同阶段，

平衡自身能力和风险把控以及未来收益，审慎的选择这种模式的推广。

5.公司的传统销售回款方式是？

公司销售树脂产品时，对于长期客户，一般采取先收取部分货款，

发货后收取余款方式结算；对于初次合作的客户和业务量较少的客户通

常会要求在发货前先支付较大部分或全部款项；销售系统装置时，通常

会在合同中约定支付一定比例的进度款。

6.锦泰和藏格的卤水的差异在哪里吗？会不会因为卤水差异，导致

公司在这个领域中存在很大的困难？

藏格和锦泰的卤水确实存在差异，藏格项目是我们在盐湖提锂领域

第一个大型工业化项目，锦泰项目是公司全运营产线，也确实给我们带

来很大的挑战。目前，蓝晓在盐湖提锂的领域中，从低品位、中品位和

高品位以及不同组分均有技术覆盖，尽管两家卤水质量不同，但都在公



司的技术范围内，公司根据不同的卤水特点制定不同的技术路线和配

备，目前 2个项目进展均顺利。

附件清单（如有） 无

日期 2019年 11月 21日


