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证券代码：000539、200539 证券简称：粤电力 A、粤电力 B

广东电力发展股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2019005

投资者关系活动

类别

√特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他 （请文字说明其他活动内容）

时间 2019 年 11 月 22 日

地点 公司 36楼会议室

参与单位名称及

人员姓名

长江证券 司旗

前海再保险 霍东亮

上市公司接待人

员姓名

董事会秘书 刘维

证券事务代表 秦晓

董事会事务部 黄晓雯

投资者关系活动

主要内容介绍

问题一：公司对全年发电量增长是否有指引？

2019 年前三季度，公司完成合并上网电量 525.45 亿千瓦时，同比下

降 3.48%。10 月份受广东省气温较去年同期偏高、社会用电量需求较大、

西电增速放缓等因素影响，公司发电情况较好。但由于电力行业上网电量

具有一定的季节性特征，全年发电量仍存在较大的不确定性。

问题二：如何看待“基准+浮动”电价改革？

“基准价+浮动”的市场化价格机制将有利于加快确立市场在电力资

源配置中的决定性作用，并且促进电力体制改革的进一步加快发展。广东

省电力市场作为全国最活跃的省级电力市场，目前已建成较为成熟的双边

协商、集中竞价、挂牌交易和发电权转让等一二级衔接、场内外互补的中

长期交易品种，市场电占比逐年提高，“基准+浮动”的电价机制对广东省

发电企业的影响相对较小。

问题三：前三季度公司燃料成本如何？目前公司进口煤占比？

2019 年燃煤价格同比有所下降，公司前三季度煤机度电燃煤成本亦

同比下降 8.2%。但煤价不确定因素仍然较多，建议投资者关注煤炭市场

价格的变化。
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公司通过持股比例50%的合营企业广东省电力工业燃料有限公司进行

燃料采购。目前公司长协煤占较高，进口煤主要根据电厂对煤种的实际需

求，按照国家政策在合法依规的前提下进行采购。

问题四： 2019 年广东省外来电情况如何？

今年上半年在来水同期偏多的形势下，西电送广东电量出现较大幅度

增长。广东省 1-9 月购西电 1580 亿千瓦时，同比增长 7.9%，超计划增送

265.2 亿千瓦时。

问题五：前三季度公司市场电折价幅度如何？折价幅度月度变化趋势

如何？

2019 年度，广东省电力市场交易规模约 2000 亿千瓦时，市场电交易

价差约为-30 元/千千瓦时～-45 元/千千瓦时，公司折价幅度略优于省内

平均水平，折价幅度总体趋于稳定。

问题六：公司对明年电价预期如何？广东省的平均电价是否大概率下

调？若是，公司判断下降幅度如何？

2019年度广东市场电交易价差约为-30元/千千瓦时～-45元/千千瓦

时，折价幅度总体趋于稳定。电力市场化改革旨在从供求关系上还原电力

的商品属性，广东省正在积极推进电力现货市场，进一步完善电价形成机

制，因此广东省未来电价变化主要根据电力供需情况由市场决定。

问题七：如何看待广东省核电以及外来电对本地火电的挤压？广东省

是否未来已无燃煤机组建设计划？

广东作为国家西电东送战略的受方，承担消纳西部清洁能源的责任。

2019 年前三季度西电 1580 亿千瓦时，同比增长 7.9%，超计划增送 265.2

亿千瓦时。此外，广东省内核电发电机组已达 1600 万千瓦，2019 年前三

季度购电量同比增长 22.3%，省内火电发电空间受到进一步挤压。公司将

进一步增强市场意识，建立客户意识、服务意识，在竞争中获取利益、实

现发展。

由于我国“富煤、缺油、少气”的资源禀赋条件，在可预见的相当长

一段时间里，中国基础能源供给以煤为主的现状难以改变。同时，煤电对

保证电网安全运行、保障电力供应、应急调峰、集中供热、平衡电价具有

不可替代的重要作用。目前为止，公司未收到广东省未来不再建设燃煤机

组的相关文件。

问题八：未来公司资本开支计划？

公司目前正在开展肇庆永安（规模待定）等燃机项目前期工作、以及

正在开展博贺电厂 200 万、东莞宁洲 200 万千瓦、花都燃机项目（2 台 F
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级改进机型）的建设工作，以及下属省风电、湛江风电正在开展有关风电

前期及项目建设工作。


