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证券代码：002831                               证券简称：裕同科技
深圳市裕同包装科技股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                   编号：20191122
	投资者关系活动类别
	■特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观
□其他

	参与单位名称及人员姓名
	1.中信证券	李鑫、康达、刘将超、王国强、汤彦新、魏喆、
2.中金公司	林瑶
3.西南证券	蔡欣
4.国金基金	陈柳
5.浦银安寿	金寿鹏
6.固禾资产	纪晓玲
7.昭图投资	彭涵达
8.明己投资	付羽
9.君和资本	杨喻宝

	时间
	2019年11月22日

	地点
	公司行政楼三楼会议室

	上市公司接待人员姓名
	董事长、总裁：王华君  
副总裁、董事会秘书：张恩芳
证券事务代表：蒋涛

	投资者关系活动主要内容介绍
	首先，由公司董秘对公司三季报基本情况及公司近况进行介绍。接下来以投资者提问的方式进行互动交流，以下为互动交流的主要内容：

1、请介绍下公司三季度的经营情况及相关费用增加的原因？
公司三季度具体数据可以参考三季报，消费电子方面的增长还是符合公司预期的，整体公司的增长也都符合预期。
营销费用、管理费用等的增加是由于新市场、新业务的开拓持续加大投入，开拓的前期这些费用的增长投入属于正常范围；研发方面，公司不仅要做行业领先，也希望通过创新研发对公司未来的发展做好驱动；此外，智能包装、新材料新工艺开发、智能工厂建设都在持续加大投入，这些都是研发费用增长较快的原因。
2、关于国家出台“限塑令”，公司的看法和布局是？
整体来说是比较乐观的，但最终还是需要国家的政策法规的落地落实。当前部分省市已明确2020年前落实限塑（按限塑目录名单），公司正积极与部分省市政府对接，未来看好这个机会，一个方面是公司现有环保产品（如环保餐盒等）是可以直接投放市场，同时也在关注一系列环保产品的解决方案，也会寻求外部有相关技术的企业合作。未来公司希望可以和一些地方政府有更高层面的合作，做一体化的解决方案。
公司从整体产能和规划布局来看，环保餐盒已在越南工厂投产，出口方向主要为美国等地区，但目前处于供不应求的状态，产能比较饱和；宜宾工厂也正在建设中，比预期进展慢的原因是受中美贸易战影响，纸制品被纳入贸易战征税名单中，考虑到如被征税将导致出口无太大优势，所以转移部分设备到越南工厂布局。

3、环保产品的竞争优势和竞争格局是？
首先这个行业还没有发展到充分竞争的阶段，其次公司在设备方面具有自主研发优势，相比传统设备可提升20%左右的效率（包括能耗、原材料等，宜宾有丰富竹浆资源、当地政府电价具备优势等），因为从当前市场来看，这类设备还不具成熟性。
环保餐盒和传统包装的分销体系及客户群体都略有不同，现在环保餐盒主要出口给一些美国大型经销商，再由分销商分销给学校、大企业等需求较大的单位，未来构想希望做成具备自主品牌的一系列产品，形成线上线下一体化服务。

4、公司的管理模式在涉及的包装各细分行业有什么不同？如何统一管理？
公司目前有30多个工厂，人才培养与扩招不断在进行，如何保障每个工厂的运行质量是公司一直重视的地方，除了通过ERP等系统平台进行信息化管理，还会根据自身特点优化生产流程开发系统。
管理模式在各细分行业会有一些差异但不会大，例如烟包、酒包，会根据各自特点去调整，最终还是要适应客户的需求为主。

5、公司角度从客户端看有没有5G方面的需求？明后年5G换机潮公司怎么看？
5G换机潮对整个相关上下游都会是个机会，包括穿戴产品、相关物联网产品都会带动升级，目前公司层面已经能够感受到穿戴产品的需求增长很快。

6、明后年来看，各细分行业的业务对公司业绩推动力排序是？
首先是ICT领域（手机、穿戴产品、智能家居等），能够实现稳定的增长；其次增长较快的是环保包装领域，目前全球发达国家都在进行“限塑”，公司已有产能覆盖，未来也会不断布局；然后是酒包烟包将来也会以大客户合作为趋势；化妆品包装主要会通过内生和外延等方式去拓展。

7、 未来云创的增长贡献会是怎样一个情况？
云创方面按照公司预估明年会有业绩翻一倍的增长，但也有一定的不确定性，因为属于新兴业务，现整个布局已铺开，已跟一些大型企业洽淡商业印刷及广告服务方案，这也是出于整个行业没有大规模的平台去做这个，未来看好这一块业务的前景。

8、收入如何与利润匹配？
未来收入会与利润未来有机会实现匹配，不会出现较大波动，同时因为有新业务的布局（例如化妆品包装、云创等），收入增加会快但利润增加会相对慢，环保包装明年会好一些，因为前两年都处于布局阶段。在新业务的布局阶段，都容易处于这样的状态，但不会出现大波动，小波动则会跟原材料价格、汇率有关。

9、原材料价格的波动公司怎么看待？
从行业上来看原材料价格具有一定的周期波动，但是2017年的波动是多重因素的叠加，维持时间不会很长，所以到了今年价格都降了下来，我们认为接下来几年不会有太大波动，再加上现在中美贸易战很多企业向外转移，市场需求会下降。

接待过程中，公司接待人员与投资者进行了充分的交流与沟通，严格按照有关制度规定，没有出现未公开重大信息泄露等情况，同时已按深交所要求签署调研《承诺书》。

	附件清单（如有）
	无

	日期
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