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	1、关于毛利率。申请人报告期毛利率分别为13.72%、10.58%、11.02%和11.82%，明显低于同行业上市公司平均值。申请人2016年综合毛利率高于报告期平均水平，与同行业可比公司毛利率波动趋势不一致。2016年扣非后归母净利润为5,867.96万元。
	一、结合报告期毛利率波动情况，说明并披露2016年综合毛利率较高，且与同行业可比公司毛利率波动趋势不一致的原因及合理性
	（一）公司2016年综合毛利率较高的原因及合理性分析
	（二）公司与同行业上市公司毛利率变动趋势分析

	二、结合2016年关联采购及关联销售情况，说明并披露申请人向关联方采购及销售的定价是否公允，是否存在关联方向申请人输送利益的情形
	（一）公司2016年关联采购及销售情况
	（二）公司与浪潮集团及其控制的其他企业关联交易定价原则
	（三）2016年公司向关联方与非关联方销售单价对比情况

	三、说明并披露申请人产品类型与同行业可比公司的具体差异情况，是否存在技术上的可替代性，是否存在核心技术优势不足的风险
	（一）与同行业公司产品类型差异
	（二）公司的技术优势

	四、说明并披露同行业可比公司开发同类产品是否存在障碍，申请人毛利率是否存在同行业可比公司参与竞争后持续下滑的风险
	（一）公司所处行业有着较高的技术壁垒和市场壁垒
	（二）公司所处行业竞争情况

	五、保荐机构、发行人会计师的核查意见

	2、关于应收账款。2017年9月，申请人与国际商业机器（中国）投资有限公司共同出资设立合资公司浪潮商用机器有限公司（简称合资公司）。合资公司注册资本10亿元人民币，其中申请人出资5.10亿元人民币，占合资公司51%的股权，IBM中国出资4.90亿元人民币，占合资公司49%的股权。合资公司与IBM全资保理公司签订框架协议，约定合资公司应收账款通过IBM下属保理公司收回，自应收账款形成日起30日后由IBM全资保理公司向合资公司支付回款，合资公司客户直接向IBM全资保理公司结算款项。2017年和2018...
	一、说明并披露应收账款保理和转让业务是否均通过IBM下属保理公司实施，该合作模式设立的背景，是否符合行业特点
	（一）报告期内，公司应收账款保理和转让业务实施情况
	（二）浪潮商用通过IBM下属保理公司实施保理业务的背景
	（一）同行业上市公司开展保理业务的情况
	（二）浪潮商用与IBM全资保理公司开展保理业务的具体情况

	三、说明并披露应收账款保理和转让业务是否存在后续风险，相关会计处理是否符合会计准则规定
	（一）公司应收账款保理和转让业务终止确认的相关会计处理情况
	（二）公司应收账款保理和转让业务坏账计提的相关会计处理情况

	四、保荐机构、发行人律师、发行人会计师的核查意见

	3、关于同业竞争。根据申请材料，申请人提供的是Iaas层硬件设备，浪潮集团控制的其他云服务企业提供的是IaaS层、PaaS层、SaaS层云计算服务，两者的产品形态不同，不存在同业竞争关系。
	一、向客户提供相关硬件设备时，为确保相关硬件设备正常运转，是否需要匹配提供相关软件，如是，请结合申请人提供软件的功能等情况进一步说明是否构成同业竞争。
	二、申请人与浪潮集团的业务定位是否会导致申请人与浪潮集团间存在较多重叠客户，申请人实际控制人与申请人之间是否存在通过相同客户一揽子交易输送利益的情形
	三、保荐机构及发行人律师的核查意见


