WEZ#L9: 002011 R RIFR: 7R nNEYRS: 2019-076

WLEZ N TSRO HRAF
RTIHRYIRESRAZ 5 BT W B ) B R A

A B EF 2R RARIESE SWENTGAK, A, 2%, BAER
WH, RFHFERE XL R

WILIE 2 N LIS A A BR AR (LLFfRIRR & 2388 A ") T 2019
11 H 26 HURENRIINEZR A 5 BT T R I COT XL E 2 N THE R A R 2~
a] (R ER ) (R IR [2019] 28 411 5D (BLURERR“HUIR), A%t
I ¥ R P ) AT N B A, DU R R AR AR

L RAFAE TR, B AT RAE ZIME R TR AR5 N 181,588.04
FiTC. NAHRR S M ITTRRHI A B S MR, ERRBA LD NEE
JEIERBAE S FT, AR @R A KA FEE 121,588.04 FI7T,
R 58 B B A B RAUBR AN AT W VLG 2 TR R A R A F %N
60,000.00 J3 7. AR A L TE B » 7K R BEVR [F] B 321k A7 B9 A B B4R 39,000
JiTG. TR

(D) YHABERETE B A B KIS EARA, B e B 22 {2
[EE]
e IR J5 H AR A 7 M 55 S5 I LB R a0 F

Hfi: it
H e enr | BRI kA B
mahs e a it 46,318.76 42,182.18 -4,136.58 -8.93%
s v &t 173,795.35 173,795.35 0 0%

AYRseny 220,114.11 215977.53 -4,136.58 -1.88%

mah et 228,077.91 102,353.29 | -125,724.62 -55.12%
R ot & i 8,336.87 8,336.87 0 0.00%

ffii it 236,414.78 110,690.16 | -125,724.62 -53.18%
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SR A 60,000.00 70,000.00 10,000.00 16.67%
AR NN A 9.96 111,598.00 111,588.04 | 1,120,361.85%
il as -16,300.66 105,287.37 121,588.04 745.91%
B AR 107.41% 51.25% -56.15% -56.15%
el 20.31% 41.21% 20.90% 20.90%

Vi RIS IR A LLEYE 1 2019 455 A 31 IR,

AR RATTHL I BTt S (452 55, & B RS A W) OB A kig B R, 2w LRt
MR, JE% (R TRERFEHMRAR (LR EARRAETIRE 5 Kl ik
— WL B R ERIA S 107.41%, 3T 28 5 5 0t H ks w0 45 454 K
FAREME R EER, ST, A ED KB BT ) B bR A R R B
121,588.04 /5 7t, fifk e UG, REETTRER B ™ Fifii %6 N % £ 51.25%, Tl 2 1
CEELRPMSOY Hr 295 [ “ AR R BB LE B 7596 A2 W LG 22717 RE R A PR =15t B
RO ) S IR T R 45 S AR S I 2 /K R RERAE A PR A RN 7 AT B AS
D EAE

(2) ZRATHRER RS BRMELFLEKRBRERZ AR IR 2

W3, KERIEZILM. ZiER R 50 EAARER

[E£]

H AR 2 5] R AU 25 1 B0 NG S PEAE R ARG S TR AR, TR
e 2 i AR 2 F) R T BALUG 45 347X 4«

1 ARURAS Gy B Y 10 B AR 5] KRR Al 5 05 22 58 45 930 Bl 9 1 At 2
Al KA A ENME R SR 2,558.23 Jiot, il OB AT A B iR A ml SHLE
R A R AT (LR R WL RE™) HRAOE R,

2. JELIAEE . WL RETE LARTAF 22 5 WA n) B AR A ] BT AL 5 oA 4
KRR (AR E T 4D 184,146.27 Ji7t, F&G0HUG 55 VA &3t AT FHX B 1K)
G, BRI R

mEN BN KA A &W (i)
REETTRE J& 5 2011 #£-2019 4 29,845.82
RETife SERH S %2 2017 F 4 A 17,673.34

R /N IEEZSZ8 2012 #-2019 4 72,283.44
TR % J& 2014 =-2019 4 10,683.56
KIE G % J& 5 2014 #£-2019 4 23,066.85
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TS RE Ji 22 J& 5 2012 #£-2019 4= 30,848.51
LSS J& B 2014 4£-2019 4 307.80
WL R KT 2016 4=-2019 4 89.26
/RN R BT 2019 5 A -139.92
WL RE e /N 2019 £ 5 H -373.00
WHLAsRE TR %% 2019 £ 5 A -139.40
&1t 184,146.27

TUPAIEME H, R RE AR 2 A 2R OB VP Al 45 5 9-54,472.00 J3 76, H
TREVTRENE TN A], P R BRI I AR A3 B AR M 2 70 o ARE B
BT B AR 7RI ALt 5 RO B EESR, U i 2ase, 2 A%t Bis A #
BEAT 121,588.04 J5uiIfiide i, H AR A 7 SAUR AV ST JE 2 385 K T 8 A ]
{15t %% 181,588.04 J3 U AR R EETS Be A Hr VL9 BE A 5745 60,000.00 /5 7T

FRHE (AL, KR REVR LA 39,000 73 7T 52 AL A% WAL T R 25 R 6590015
B, (A 42 65% K A LS 32 18 TR 9 BEX WL 15 RE IR 5 55 39,000 /37T, 7K
K EEIRSZ 1L 39,000 F5 Tt fii 45445 39,000 3 Ju AL S Lk iR (R ik i isl)
Y958 AT 2 IR S AT R WL AT RE: AR AU S 2 K R edR 4 R IIE H
IR RER )AL T RE AT 10% A4, BB I P N 5% ) A8 VL1 RE 46 e 1
WP s FRRBOE P 2K R REIE 4 T 2 HEE 90 BN, 7KK BEVS [ VL 15 58 S At
A0% AL FR AU - BK R Re 4 N2 kR 180 H N, 7KK BRI [ml L
T RE AT 20% AL &40 bR KBGO F BIK R REIR 4 T 2 HRHE 4, KR AEIR
I RESZ A 30% A 4240

KR AEIRSZ AR R BE 65% AN % 39,000 JiJCHiB Z ik 3k e, Wil i fest
AT RE MR AR BN 21,000 T3 70 o AR Cre LB A0) 35 LRI 20 88 (D
S, b GREHI, WL A A B KR BRIR RS WL Re i) H R T R
ZAE—Fhkb oy BARA T 35%MERL:  WivL 15 A RO BT ks B bn A &) 35%/ AL 4
B LA B =7, HK R BEIRTE [F) S5 2% A AT e AL Bk Ab s B,
VLT R UL SR HK & BE IR R 8 S 32 ARV T T RE T HF HAR A =) 35% A 2 4
FREGER 7y o IR 359 A 5 XS M H H AR A B RWHL AT BERY) 21,000 J5 755 A
SOSE D

(3) bdfik. MERIFREEH TR/ PRFHRFIZE.
[E£]
Tt e se BUE » A RS H AR A 7] S HAUR L TG 55 5% 5 A8 5 il
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ILHRE S HAn A ml BTG R &R, ACKBEIR 32 AR RETTRERT 39,000 73 ufit
55 A, WL REXT R RERIRI AR BB 21,000 Ji70, (EHILTREAL B HFFA
1% % 35%BALINT, 2 F] s [R10 21,000 J3 T iIFIAR AL . Eik i i ik S fiii 5%
X7 185 it 2R 2> W) RIS AR R IR LR 2% A1 B SEBL 3 28 [l 2 R 5T, A7 ARSI
ERBATCH A TN B R 2 G T

2. RIEIEERE, UL 20194F 5 A 31 BAVHMEE#EH, KA KRS THRK
AT AR EH B BYHE TG E R N -54,472.00 Fige, HTFREFEAFTRITEL
A, FRET Re TR EHE R 20194 5 A 31 HRRAREH M RMERZF T,
R LR, XTRTFRRARNNLSRE BIRN 2019 £F 2022 £44F,
WL RE AR TR AR 2 F i EMIEEAE (FREEHE. BUREAMNESER M
R4 H AMETF 7,476.69 Fi 7+ 9,736.84 Fi G+ 9,836.87 Fist K 10,615.31 i Tt
FEERAERN, R SHE B PSS FES R, ARG R .
ERh TR

(D) BARAFRFRER. AFENR;

[EX]

KA G WE T B NGRS BB 45 FoAR (0 R A 2 H I 55 B Rk 3
AL X FREEREIAT T h, JFHET (BR (R WRAGHRAR =
FE-HE R ) CRAER[2019]6-227 5) , fl—F— W RETT RSN 2 2%t
77 B A LU -

BT FIOG
2019 4F 5 2019 4F 5

i 2018 i 2018
- A 31 H e — H31H R
4 6902.74 | 14,330.69 RS2k 28,157.50 | 28,263.46
IR 2k 2452510 | 25,651.26 RS | 186,120.62 | 182,036.86
Ao | 46,318.76 | 54,146.13 | vizhffsa il | 228,077.90 | 233,908.26
E 3516.23 | 3597.94 | AFmizhfifEail | 833687 | 8567.91
R AT 168,692.49 | 166,217.47 A5 st 236,414.77 | 242,476.17
FERA A ol | 173,795.35 | 171564.47 | @4/ it | -16,300.66 | -16,765.57

/F' =
%A 220,114.11 | 225,710.60 J‘L”‘f’?ﬁﬁ%ﬂ 220,114.11 | 225,710.60
ﬁﬁ_lm‘l

(2) B ARHE =9 X — BB @&FE 4 0~ 355.9 57t~ 5,909 /5 7t -93,728
JiTe. 464.9 FiTt. AN BATF 2018 EEFMTHKERE, AFIHEZZLE
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B IE LSS,
[H£]

2018 AR AR B WU T T TS A, A THARRNEE
TEOLIETE T 55 =7 VEA LA T R 25 55 P HEAT VAL, 0T R ML 25 B 7= 1h 4 7
WAETE S, Horpxt B AR A R THE IR A #E 4 64,076.29 57T FRBRRE T REIRAL L
M IR . i 2 LRSS, P AEHIR 14,060.75 JiG: KIHJE % Re A
PR B A B I ik, A8 4512k 6.529.82 Ji G, LIRRER FEH R A A
2018 FFAE BT 16 .

% 2018 fEHVUTRE AR GRS AL B TAE . BF Rl 5 H o R
B A T 0, S5 2018-2019 £k 254 0 (1L I T AR I ok A B RE PG
BIAR TS, 2019 4F 1-9 H H s & SEILEF]IE 1,526.38 570, ARl 57K K BRI
ERFRRIERT G, MERLZGEGHML, By &, HkE TIERDH
B, DU R OO I/ NG A BB P HEAT, T LA 2019 A0k &K i A
HITER. BEEN, HRARZEIER, REMIAR. 2a%Hm AR HEX
HAFS

(3) & BirAvEHNEFLE RN U RV SRE R AKE, BRER
B LI, MLRARTRELE 65%H) RS RET 2k4e% ] B i A8 IR E I
K

[EXE]

MRS CHALTR, B AR TSR 1A 8] (10 255 5 R T A5 0 5% 2 B o R

B s, B EARXN: BHEsARNESUR S FIE= H bR A 5 48 5
(B REEVE  BURMEANU S AT RR )+ 55 % FH - 98 77 Ak B 45 i 5 I SIS
TREAT M JE T IR =k, ZE PRI R 3, 2019 4 1-9 A, R LR EA
B ARA T BN SRS Ry 1,929.11 F7t. #EA 2019-2020 fEALIE 2,
Fl SR FE TR AR, B AR AR BRI 2019 4R EEL SR
2018-2019 “FHEREZ, Hirawl Ry 1,295.05 Jm*, Fiit#] 2021-2022
HEEZE, HARA FEBEmBLE A S 2,022.73 Jim, HR4E H AR A & b7 s #0s & g
APRRE A, FLHERE PRI 5 (B IR AR R e K. S8 AR A R DR
NEEG], ERRATTHIZE S, RS R, RS E A, RIS E X
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i, B ISR SR H bR RN AR ST & BN SR 2 €, 18 H bR~ )
LB ok LI, A2 55 06 05 K A REVR PRIE SR AL B 52 HF

s CFALPB0, M SUREIIN, &S5 i, b H bR w1
A =5 TP IR H AR A m BT U, W H bs A R RIE BN SURTE 8, 1E
R RS BN A, HWT T REXT ZE AR o LU 73 21 A1 I A
(105 SRR 2 FIBEATAMES B R M SUR VAR, DUSE I, AR ¥ SERRse i R Tt
NV SIEAT B A AN o« A 5E L SR U BB 7 58, T I U5 AT A E B AR
REFMERIATHR T AATHIE

AR CFAL ) T2 E RNL SR 23k T H bn 2 =] H T IIZE e IR K
A FERT ST RO ZR & W, 38 2 A Briesl s PV BERIHE .. s E
HAM . BUF RIS LE R E AN EEEWN R, FEARAFDILSUK
ETCVESZIL, W AT AE T AL SRS Z TR AN, HAFHT T RE7E ML SUK
VSR S e TR FLA AT BT R ORI 1T RE 35% AL 145 K R REdE,  IFR 35%
FEAL I AU AL N RS AR T A PP A A% (BT CReAE BRI 55 TUaRe I 205 28
O\ 250, MR A TERE BB

AU AL SE e 2 FREEHT A VA H bn 2 =] 35% A9 AL, W5
2 HbnAmlEH 2 b VEFHM, KPRk 2 ¥ HFS S5HIr
R ZE R WRAH 14, MWL RERIRAL, EHIEME Bisam ik
DR SR 228 B BT AR AT BIRAAR A » TR 22 HIBACRHAE AU 1 R 2k 2L B e
5 I RIE O SR . BARWL R B HF = AR Abr A m #HH
Fhu. g R BERIUH 5T JBA 7 BC 85 B R R SR INsE I, (H A7 AE S
HAMBEAATAEA 2 v 5 TCIRAE M H AR 2 7] AL P~ 2B R o X, R, 2 ]
REAE AT B 5e Bm AR BEIR B i, 383 H Ar A/l EREL R M A2 E,
TRBE A SR B AR A 2t o

(4) ek SR e K& W at VETEAS BRI TR, PRV SR 5T R
FEERER, ARHERARRENRERST SERMEESRET AT

[EX]

(—) Wegi&iE 51T RIZE R 3

MRAEFEOERE (R0 B PP A R 27 OK AR REEER FIAA IR 2 =] Ui i
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BITE B JE 22 COREED 15 e RGEA IR 2 7 i AR A G (8 95 7 A e 2 ) (p
BAEE PR (2019) 28 10008 5 ) (LATN fafrerh B EAS PPk (2019) 55 10008
5, REET e SAUR 2wV Ak RS Ik S v A 2 R T

1. RiEEWReREA A GRS A FD

[

HAL: STt
T H £ H% 2019 4 2020 4 2021 4 2022 4E
ERIZON 16,218.13 17,181.06 17,781.27 18,381.47
W B EA 12,586.55 13,348.92 13,723.48 14,110.45
B B 26.64 33.34 33.96 34.58
k9 A 233.04 248.72 254.84 260.99
EHH 413.15 437.09 448.41 460.22
It %% 9k H 4,239.90 4,442.62 4,442.62 4,442.62
AP R ES 432.05 — — —
FoAdn A 7 38.66 — — —
s -91.85 — — —
B -1,766.39 -1,329.64 -1,122.05 -927.39
ERIZ PN 794.51 — — —
W EDILASCH 523.73 — — —
ZINEPSK -1,495.62 -1,329.64 -1,122.05 -927.39
iEET -432.07 — — —
eI -1,063.54 -1,329.64 -1,122.05 -927.39
2. KHEG 2RI IA IR A A
T H 44 7R 2019 4 2020 4 2021 4 2022 4
BN 9,851.04 10,904.34 12,148.44 13,442.25
e B 5,348.54 7,080.72 8,031.87 8,941.38
EIS B4 RN 0.27 0.37 0.41 0.45
Bk 2% A 117.10 108.85 120.38 132.36
B2 H 470.45 407.35 437.65 445.75
%% 2 H 908.21 986.94 986.94 986.94
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AORS IR 68.42 — — —
HoAth — — — —
s — — — —
B 2,938.05 2,320.11 2,571.19 2,935.37

ERIZITON 1.71 — — —
I EDLASCH 11.35 — — —
ZaNEPSE 2,928.40 2,320.11 2,571.19 2,935.37
P35t 608.61 580.03 642.80 733.84
eI 2,319.79 1,740.08 1,928.39 2,201.53
3. KB E = IH R~ F]
T H 2858 2019 4 2020 4 2021 4 2022 4E
BN 6280.74 7838.54 8842.12 9157.75
W B A 6244.34 6165.02 6393.81 6595.34
B Ia il 4 AP D 9.34 9.97 13.67 34.08
2l 2 453.03 513.65 525.10 535.30
B 282.96 255.74 262.87 266.68
%% %k 292.53 464.73 464.73 464.73

BE I A -183.64 — — —
HoAth — — — —
i g &h — — — —
B -817.83 429.43 1181.93 1261.63
ED AN 7.00 — — —

W B AN 4.15 — — —
FiE S -814.98 429.43 1181.93 1261.63

FTAS 293.70 — — —
iR -1108.68 429.43 1181.93 1261.63
4, FEEJE AR TR A ]
T H £ % 2019 4E 2020 4 2021 4 2022 4E
Bl 9,825.62 9,425.70 8,520.10 9,345.87
e B EA 4,593.41 4,847.56 5,348.79 5,860.01

8/15




BB RN 0.74 0.72 0.65 0.72
Bk 2R 75.63 75.14 69.37 74.63
EH PR 210.68 180.64 178.32 180.44
It %% 2% H 1,265.55 1,341.91 1,341.91 1,341.91

AP R EEPS -25.14 — — —
HoAths s — — — —
Er AL 34.55 — — —
Bl 3,739.30 2,979.72 1,581.07 1,888.16

ERIZI PN 634.51 — — —

W BRSNS H — — — —

ZAINEPSYI] 4,373.81 2,979.72 1,581.07 1,888.16
FT A3t 1,090.10 744.93 395.27 472.04
aE i SINE 3,283.70 2,234.79 1,185.80 1,416.12

5. AR B TR B S A PR AT
AR B R ) TR e v 5 A R 2 = PP A i T 1 T
VAV, T SR HIRE T

Ny

TP ERNE VAL, AR Al

\g

i H 44 % 2019 4 2020 4E 2021 4F 2022 4%
a1 PE I -130.77 -43.80 -43.80 -43.80
6. KA AL B o w] B A I S
T H 4 2019 £ 2020 4 2021 4 2022 4
ERIZON 42,175.53 45,349.64 47,291.93 50,327.34
e B RA 28,772.84 31,442.22 33,497.95 35,507.18
BB X 36.99 44.40 48.69 69.83
B3 A 878.80 946.36 969.69 1,003.28
EHRH 1,377.24 1,280.82 1,327.25 1,353.09
%% 2 A 6,706.19 7,236.20 7,236.20 7,236.20
AR LR ES 291.69 — — —
HoAb s 38.66 — — —
Fe Bt -57.30 — — —
B 4,093.13 4,399.62 4,212.14 5,157.77
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2N 1,437.73 — — —

W B AN 539.23 — — —
FE 0 4,991.61 4,399.62 4,212.14 5,157.77
EEZ 1,560.34 1,324.96 1,038.07 1,205.88
eI 3,431.27 3,074.66 3,174.07 3,951.89

%ﬁiﬁﬁﬂ -130.77 -43.8 -43.8 -43.8
T R T 3,300.50 3,030.86 3,130.27 3,908.09

B H AR 2 mD SR A S AR A DR A 225, RS
HIE 55 b Gk v 1 AE B0 72 7 3 90009 18%. 5% 5%. 5%, MFFEE K% R

AL ST
Tt H 4% 2019 4F 2020 4E 2021 4F 2022 4F
T A A T 3,300.50 3,030.86 3,130.27 3,908.09
hn: W52 H 6,706.19 7,236.20 7,236.20 7,236.20
e Hopt -18.64 — - _
e B MR 1,437.73 — — —
hns BMEANSCH 539.24 — — —
TEE S5 R 9,126.84 10,267.06 10,366.47 11,144.29
NV G i R 7,476.69 9,736.84 9,836.87 10,615.31
R 1,650.15 530.22 529.60 528.98
i 7 38 18% 5% 5% 5%
2019 “FE F RS I H DA ER KT E R, HREEFEN
P AR 2 22 ¢

2019 FFE AR Va4 AT 5 B R TN R 22 7 18% 2 &, (E 2019 45 H 31

H R 7= A2 1) 1-5 H 47 W0 5% 9 T E T S0 25 R s 15 0 i B A 4 B S5 2 i 13 R o

B CHRA RN ST FFE=HAr A " 2 tHeRiE (FRE 8. BUR
PEAMUEA AR+ 55 98 B - 8 7= Ak B 4 e 250 AN ] EAT [N

PRI R W7 A B SR E SEI G, b &R % v FE A

EIE S R, BT R85 9k R AR B B FE s R T b RS PR

(2019) 25 10008 5 V- fiti H2 5 14 28 R T 140 )il A2 25 R 5% 9 L xof BT 45858 9
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1540 o

(Z) BRI RARBRENREERTEERMGELSRERBT AR

AR X R T R AR AR REAT AT, AR PP A SR FH WS R Y A % 7 il
TR RE 1 AR AR R N (LA T VA -

MR B E (S VPR (2019) 2 10008 5, TEVEAGIEMEH , WP~ JEatikivfh
15 TR R I R A BB E M E SH-61,378.08 J3 70 WRZEVE AR5 He 1 R
B AR AR RN 9-54,472.00 Fi TG0 USRI F A5 R 8 EL SR FH % 77 ik
PP FIANME % 6,906.08 J1 TG, ZEREN 11%. SLEE T, PR R AU
PP 45 2R -54,472.00 J3 e E MR A HITEAG 45 R, T R RN A R ITE A A,
PRl R T A T VP A 3 e H 2019 4 5 H 31 H AR &R M E N E T

BT AR AL ARG, 0t HARA B U5 55 34T A0 FE, AR g E A
PR (2019) 2 10009 5L = YA . 2 TR H AR B A5 e e 058 K
Ja o, ROEETRE T VT Al S HE H P SRR R VT A5 00 AR A SR A A 1 M
54,349.16 /57t WX atikITAL A4S tH I IR 25 a3 0 E 2y 61,390.00 J57t. R
SEVEVEAR A B EE R B3 7 BRIV A AN B = 7,040.84 J3TG, ZEFEEEN 13%.

TR HEANE VP Al 2 DAV 1) 3 B A O I EAR T, R % 5 7 I N T
FETR KA BT Ay, I Fh AT B R [ R T 1A AR A s W Al pA
e LTS 2 I E AR, SBRIF & B 7 I E R BN, Je Al I AR ke 3R
FIBE IR EEZE B, PR RE 7018 5 K 2 B AT BURF ] b & E e
B LR B 7 (A RS 45 2 P A A B R T

FAETTRES T B AR FEMNFAIE S, FAERO S 1 X g, AF7ERE
VFAEHIMN, BT RRERAE, HEERERT R, IaE /D, #7 RHRHR K,
H AR A w) B4 A RIS RE 70 H AR = BRI RE T DARRSR, R AR ik 45 R o
R 72 WLk S WA VP il SR RN, SROPPAS R 2 SR P SCRR VR VT il 45 SR A A 2

3. ENKIARMBERTEE)E, X HHERRAE 65%A LM N
39,000 57T, KA AEVER FIH Z2ikAR i) A FBAUA 39,000 BT, & THKKREIEM
MWHLRE S KN 78,000 /570, MRIE (LTI, BB ERHIK KREIR
BHEAGEWILT R, BB EKERIEFA B & BIE. HATEir A
AL, BEFEXAARER S, IR AR I AWIIL T RE. BT
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(1) XF Lo pritee i it e P HERRSE, BLRAAREIA B BB ik i
KRR RaE . TSR RAGE A&,

[EX]

AR XS FEE T RESEATE DL 73 AT, A UCOP A R I USC 2 Y2 A0 B 77 At vk xR i

5B 0P 2 A B 2 0 8 47 P 1

L2019 4E 5 A 31 HAFHEH, H@iERE (bt B iEAa R A 50 K3
R AU > W BRI J5 B I LA T VR 5 R T UK R RIS B BR A 7
PO BRI B (A 2 (CRE
W) CREIEERT (2019) 5% 10008 5) A1 (/K& REVRAE F145 PR 2 = Hlk

VAR AL BT e AU 55 )5 JE 22 (R

b

T He

YA IR T R AR O E 537 VPG

ARG PR 7] B 2R A A i A (E A AL

BRI A Y (PR ETERS (2019) %5 10009 5, PRALSE R T
1. fodh BERG 38 P2 JL Atk DAL 45 B Mk

Hf7: JiTC
M THIAMME PHbAME BAE BEE%
T H
A B C=B-A D=C/Ax100%
el 22,486.49 22,527.61 41.12 0.18
e B v 129,066.07 52,248.13 -76,817.94 -59.52
B e 151,552.55 74,775.74 -76,776.81 -50.66
nah it 136,153.82 136,153.82 0.00 0.00
R B H ot 3,532.52 0.00 -3,532.52 -100.00
il acary 139,686.35 136,153.82 -3,532.52 -2.53
HHEE (rAEENR) 11,866.21 -61,378.08 -73,244.29 -617.25

TEVEASBME H , WA iR AT VP Al I RE I AR A B B M CE RPEE 2B 1T 1
VAL 45 R N-54,472.00 Figt. BT IEAEVEAL A H B PP R H ORI RE R AR
SRS E A9-61,378.08 JT0: W AR VA PG 13 HY 0 R I e AE VPG S H A
ZRA LS 9-54,472.00 J37G. RIS IE PPN (1 4 LE SR FH 98 7= BE R E VT
il (I {E 5 6,906.08 J5 78, ZFEN 1%, Lt WSS KR40
fli4h R-54,472.00 J3 A E N A RITPAR G5 R, BT RIEBETROVERTTEA A,
UL REE RE T PPl 3 HE H 2019 42 5 H 31 HIW IR AR B E N E T,

2 AR Gt 1 o MLAD 2 = BE AR P4l 25 B 32
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MK THIAMME PHGANME B AE HEE 2 %
T H

A B C=B-A D=C/Ax100%
mahEre 83,713.26 83,754.38 41.12 0.05
e sh Bt~ 129,066.07 46,387.33 -82,678.73 -64.06
g =97 212,779.32 130,141.72 -82,637.61 -38.84
sl it 75,792.56 75,792.56 0.00 0.00
R B H i 3,532.52 0.00 -3,532.52 -100.00
wfRET 79,325.08 75,792.56 -3,532.52 -4.45
W (FrAEMER) | 133,454.25 54,349.16 -79,105.09 -59.28

FEVPAGIEIE I, 2 iR 34T PP RS REMBC R 2 BB e (B AE RF SR B AT
TP ARy 61,390.00 F3T. B LA DAL AT HE A PPAL ko H ORI BEROR
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39,903.50), fitf B JE H bR 65%BA e il4/#% 7y 39,000.00 J3 G, HAZ Bk LL
BAUPHAANMEAR 903.50 JiJT, ZR% 2.26%, ZFHREN.
(2) AP A BB A F 2R 66 ST IR m 5
[E£]
28w R S5 i = AR — R E S N A E] FE SN
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10%-15%,
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A B
e 76,859.92 | 17.48 | 181,857.14 | 20.98 | 145,103.94 | 18.74 | 134,361.24 | 25.69
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il V4 B A
_— 327,497.93 | 74.47 | 587,917.36 | 67.82 | 547,409.63 | 70.68 | 315,463.83| 60.31
Feer~ilk | 35,408.50 | 8.05 | 97,160.33 | 11.21 | 81,952.17 | 10.58 | 73,259.20 | 14.01
;isz 21,823.21 | 4.96 | 53,456.29 | 6.17 | 52,010.97 | 6.72 | 42,351.85 | 8.10
Hbr A ]
it 439,766.35 | 100.00 | 866,934.83 | 100.00 | 774,465.74 | 100.00 | 523,084.27 | 100.00
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e B HAT PR A FIAB AT IO AR IRAL 5y R IF W B < o 7K R RETERE AR e CHELE PO
A RS (0 RIE $2 IF Fe0 ir V 5 RE R AT A 38K L 55

4 AR (R PRRRHIZE, HA T BIUEESEE ZARAERA
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	【问题一】
	【问题二】
	2018 年末公司对节能业务各项资产进行了全面清查，结合项目未来的经营情况聘请了第三方评估机构对节能业务资产进行评估，并对节能业务资产计提了减值准备，其中对目标公司计提减值准备64,076.29万元；拆除天津节能溴化锂吸收式热泵、部分安装工程等，产生损失14,060.75万元；长垣盾安节能热力有限公司原拟投资项目中止，产生资产损失6.529.82万元，上述因素导致目标公司2018年产生巨额亏损。
	受2018年第四季度公司启动节能业务处置工作、暂停节能业务技改扩能投资及淡季储煤等事项影响，导致2018-2019供暖季接网供暖面积及成本单耗降低均未及预期，2019年1-9月目标公司实现净利润1,526.38万元。公司与水发能源正式开展尽调等程序后，随着后续交易逐步明朗化，新扩建、技改等工作稳步推进，以管家模式为核心的小单元经营也逐步推行，可以支撑2019年业绩承诺利润的完成。截至目前，目标公司经营正常，未出现环保、安全等影响公司的重大事件。
	（3）结合目标公司近期的生产经营情况说明业绩承诺的确认依据，是否具有可实现性，以及公司转让65%的股权后能否继续控制目标公司以确保实现业绩承诺；
	根据《转让协议》，目标公司业绩承诺期间的承诺净利润不含财务费用中利息支出等，具体计算公式为：目标公司业绩承诺净利润=目标公司经审计净利润（各类经营性、政策性补贴等不做扣除）+财务费用-资产处置损益±营业外收支。
	【回复】
	（一）业绩承诺与评估的差异说明
	根据中威正信（北京）资产评估有限公司《水发能源集团有限公司拟收购股权所涉及的盾安（天津）节能系统有限公司股东全部权益价值资产评估报告》（中威正信评报字（2019）第10008号）（以下简称“中威正信评报字（2019）第10008号”），天津节能及权属公司评估报告中业绩承诺期盈利预测数据如下：
	1、天津节能母公司（含原平分公司）
	单位：万元
	2、长垣盾安节能热力有限公司
	3、永济市盾安热力有限公司
	4、鹤壁盾安供热有限公司
	5、山东奥翔电力工程设计咨询有限公司
	山东奥翔电力工程设计咨询有限公司评估报告按照资产基础法评估，未做收益法评估，预计业绩承诺期利润如下：
	6、天津节能及权属公司盈利预测汇总数据
	由于目标公司业绩承诺净利润与利润表净利润口径存在差异，调整后预测净利润与业绩承诺净利润数据差异分别为18%、5%、5%、5%，不存在重大差异。
	单位：万元
	2019年度主要是财务费用计算口径差异及所得税费用差异，其余年度主要为所得税费用差异。
	2019年承诺净利润与盈利预测净利润差异18%主要系，在2019年5月31日前产生的1-5月份财务费用在计算业绩承诺净利润时未按照业绩承诺净利润计算公式【目标公司业绩承诺净利润=目标公司经审计净利润（各类经营性、政策性补贴等不做扣除）+财务费用-资产处置损益±营业外收支】进行回加。
	所得税费用差异：双方约定在考核业绩承诺实现金额时，业绩承诺净利润不包含财务费用，即未考虑财务费用对所得税费用的影响数。而中威正信评报字（2019）第10008号评估报告中的盈利预测净利润是考虑财务费用对所得税费用的影响。
	根据对天津节能的基本情况进行分析，本次评估采用收益法和资产基础法对天津节能的股东全部权益价值进行评估：
	根据中威正信评报字（2019）第10008号，在评估基准日，资产基础法评估得出的天津节能股东全部权益价值为-61,378.08万元；收益法评估得出的天津盾安股东全部权益价值为-54,472.00万元。采用收益法评估的价值比采用资产基础法评估的价值高6,906.08万元，差异率为11%。经综合分析，评估结论采用收益法评估结果-54,472.00万元作为最终的评估结果，由于天津节能为有限责任公司，因此天津节能于评估基准日2019年5月31日的股东全部权益价值为零元。
	由于本次股权转让交割前，需对目标公司债权债务进行处理，根据中威正信评报字（2019）第10009号模拟资产评估报告，公司对目标公司债转股事项完成后，天津节能于评估基准日资产基础法评估得出的股东全部权益价值为54,349.16万元；收益法评估得出的股东全部权益价值为61,390.00万元。采用收益法评估的价值比采用资产基础法评估的价值高7,040.84万元，差异率为13%。
	资产基础法评估是以资产的重置成本为价值标准，反映的是对资产的投入所耗费的社会必要劳动，这种成本通常将随着国民经济的变化而变化；收益法评估是以预期收益为价值标准，反映的是资产的经营能力的大小，是从企业的未来获利能力角度考虑的，这种获利能力通常将受到宏观经济、政府控制、企业经营管理以及资产的有效使用等多种条件的影响。
	天津节能及下属公司主要从事供热业务，其供热业务的区域性较强，存在特许经营期限，由于关系着民生，其经营特征是投资大，收益小，投资回报期限长，目标公司具备相应的获利能力且生产及获利能力可以持续，采用收益法的结果更能客观地反映被评估单位的价值，故评估报告采用收益法评估结果估值合理。
	（2）目标公司近三年又一期的净利润分别为355.9万元、5,909万元、-93,728万  3、在标的公司债转股完成后，双方协商标的公司65%股权的转让价格为39,000万元，水发能源同时受让标的公司债权为39,000万元，合计水发能源应付浙江节能总价款为78,000万元。根据《转让协议》，股权转让价款由水发能源直接支付给浙江节能，目标债权款由水发能源利用自身资源、其所持标的公司股权、资产对外融资后，通过标的公司支付给浙江节能。请补充：
	（1）对比分析债转股前后的评估估值变化等，说明标的公司股权转让价格的具体定价依据、计算过程及估值的合理性；
	根据对天津节能基本情况的分析，本次评估采用收益法和资产基础法对天津节能的股东全部权益价值进行评估。
	以2019年5月31日为基准日，中威正信（北京）资产评估有限公司对天津节能及权属公司债转股前后资产情况进行评估后出具了《水发能源集团有限公司拟收购股权所涉及的盾安（天津）节能系统有限公司股东全部权益价值资产评估报告》（中威正信评报字（2019）第10008号）和《水发能源集团有限公司拟收购股权所涉及的拟增资后盾安（天津）节能系统有限公司股东全部权益价值模拟资产评估报告》（中威正信评报字（2019）第10009号），评估结果如下：
	1、债转股前资产基础法评估结果汇总表
	单位：万元
	在评估基准日，收益法进行评估天津节能股东全部权益价值在持续经营前提下评估结果为-54,472.00万元。资产基础法评估得出的评估基准日天津节能股东全部权益价值为-61,378.08万元；收益法评估得出的天津盾安在评估基准日的股东全部权益价值为-54,472.00万元。采用收益法评估的价值比采用资产基础法评估的价值高6,906.08万元，差异率为11%。经综合分析，评估结论采用收益法评估结果-54,472.00万元作为最终的评估结果，由于天津节能为有限责任公司，因此天津节能于评估基准日2019年5月...
	2、根据债转股后模拟资产基础法评估结果汇总表
	在评估基准日，收益法进行评估天津节能股东全部权益价值在持续经营前提下评估结果为61,390.00万元。资产基础法评估得出的评估基准日天津节能股东全部权益价值为54,349.16万元；收益法评估得出的天津节能在评估基准日的股东全部权益价值为61,390.00万元。采用收益法评估的价值比采用资产基础法评估的价值高7,040.84万元，差异率为13%。经综合分析，评估结论采用收益法评估结果61,390.00万元作为最终的评估结果。
	3、收益法下，目标公司股东全部权益价值于2019年5月31日债转股前后评估价值分别为0万元、61,390.00万元，股权转让价格参照债转股后模拟评估价值确定，目标公司65%的股权对应评估价值为39,903.50万元（61,390.00×65%= 39,903.50），债转股后目标公司65%股权转让价格为39,000.00万元，成交价格比模拟评估价值低903.50万元，差异率2.26%，差异率较小。
	（2）本次转让股权及债权对公司盈利能力的影响；
	公司节能业务最近三年一期主营业务收入占公司主营业务收入比例为10%-15%，目标公司占比为4%-10%（详见下表），公司剥离及处置节能相关业务，对整体主营业务不会产生重大影响。
	对公司主营业务分产业情况如下表：
	（3）结合水发能源的资金、融资能力等说明收购股权的资金来源，以及相关上述债权款的支付是否能够在《转让协议》中价款支付条款规定的期限内完成。

