证券代码：中航机电                                   证券简称：002013
中航工业机电系统股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                      编号：2019-019
	投资者关系活动类别

	特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观	
□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	兴业证券：张亚滨、乔磊；中阅资本：刘安田；九泰基金：马成骥；
仁桥资产：夏俊杰；仙湖投资：许明科；兴业信托：杨志坚；
兴业资管：祖大伟、吴轩；北信瑞丰：龙耀华；华富基金：陈奇；
华泰证券：尹会伟；嘉实基金：谢泽林；国富基金：李坤；天弘基金：王林；
天谷投资：钟生；天风证券：许利天、张明伟、张明磊；泓德基金：王克玉；
平安证券：李峰；广发证券：真怡；开源证券：陈明；新华基金：周晓东；
易方达基金：陈皓；民生加银基金：李君海；永赢基金：时宇声；
淡水泉(北京)投资：董怡；聚力投资：马力；莫得基金：张涛涛；
行宇投资：张振；财通基金：胡运阳

	时间
	2019年12月5日

	地点
	电话会议

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书：夏保琪      计划财务部部长：韩枫 
证券事务部部长：李静    证券事务部：张伟

	投资者关系活动主要内容介绍

	背景说明
公司于12月3日发布公告，主要涉及三个项目：1.为保持公司持续增长的盈利能力，提升整体业绩水平，转让贵阳电机；2. 为完善公司航空机电业务产业链，提升公司核心竞争力，深化体制机制改革，增资宏光；3. 为统筹公司各子公司的维修能力和资源，确立在航空机电系统维修服务保障领域的领先地位，打造一站式航空维修服务模式，收购航健70%股权。
1. 南京航健主业是什么？未来成长性如何？ 
南京航健主营航空机电液压产品及设备的维修。从行业看，航空机电维修、备件市场与产品交付的规模大体相当，这样看，我们市场空间至少能看到200亿元，这次收购航健，公司就是要确立航空机电维修的站位，整合航空机电产业的维修。我们相信，通过努力，中航机电在航空机电维修上发展前景光明。
2. 宏光前三季度为何亏损？客户有哪些？
[bookmark: _GoBack]宏光之前不在上市公司体内，所以没有做收入节点确认的管理，最终收入都是年底确认，而前三季度又有成本，所以亏损，未来会改善。宏光客户主要是军队，主业做空投空降装备（各种人用伞和重装空投系统）。目前国内所有军用伞兵伞和绝大部分空投系统都是由宏光研制生产，最近实现了大吨位空投空降，目前全世界能投大吨位的，只有美国、俄罗斯和中国。随着军队空降空投训练量、兵种增加，相应装备需求也越来越多，未来前景很广阔，预计有数十亿市场规模，目前只有几个亿，所以宏光的高速发展值得期待。本次对宏光参股，待条件成熟后中航机电将收购航空工业机载所持有的宏光股权。
3. 南京航健是609所资产，609所和610所哪些资产可以装进上市公司？ 
609、610所所有航空机电产业均可装进，目前收入规模约45亿。
4. 机电系统下游，国产支线飞机和干线飞机陆续收到订单和适航认证，这些飞机的机电系统是否有国产化替代空间？
国产化替代一定会做，尽管这条路会比较长。
5. 公告中南京宏光利润率比较低，今年前三季度净利润-850万元，盈利能力如何？ 
宏光航空主业盈利能力和毛利率实际并不低，ROE为8%，毛利率25%以上。
6. 南京航健航空机电维修业务的成长趋势如何，在航空维修业务的定位怎么样？ 
目前有很多企业做民航维修，但是做军机维修的并不多，加之部队维修厂正在逐渐撤销，航空维修业务市场正在逐渐扩大。目前航健维修的产品领域，几乎没有人竞争。
7. 南京航健控股股权被中航机电获得后，后续609所的资产证券化进程是否会加快？ 
609所是科工局41个改制试点单位，按照科工局的进度要求进行。
8. 南京航健的少数股东是3个个人，分别是什么背景？收购南京航健70%股权后，后续股权怎么处置？ 
目前自然人股东均为公司高管，采用高管跟经营层利益捆绑方式，有助于提升公司业绩。
9. 三个资产整合落地时间？ 
公司定于12月20日召开股东大会，会后抓紧时间开展相关工作。
10. 公司1.5亿股票回购后，后续在员工激励上有什么计划？ 
如果有计划，会按照信披要求及时发布公告。
11. 公司经营情况良好，向前追溯毛利率和净利率都在提升，什么时候达到稳态？ 
从产品交付量来看，目前未遇到瓶颈，订单充足，技术水平均处于提升状态，还没有看到趋势的改变。
15. 机电系统上百亿的市场空间，未来上市公司达到什么收入规模跟稳态状态匹配？ 
从全球市场看，航空机电市场远不止几百亿美元，目前来看，公司发展趋势良好。
16. 民品业务，尤其是汽车零部件业务如何，是否会对全年业绩带来负面影响？
汽车零部件业务三季度下降收窄，四季度继续收窄，全年的负面影响会减少，预计明年收入会有所提升，利润目前还不确定。公司主业还是航空机电，对非航产业，会有多方考虑，如果拖累上市公司的业绩，会进一步处置。

	附件清单（如有）
	

	日期
	2019年12月6日



