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华泰联合证券有限责任公司 

关于广州白云山医药集团股份有限公司 

部分募集资金投资项目延期的核查意见 
 

作为广州白云山医药集团股份有限公司（以下简称“白云山”或“公司”）

2016年非公开发行A股股票的保荐机构，根据《中华人民共和国公司法》、《中

华人民共和国证券法》、《上市公司章程指引》、《证券发行上市保荐业务管理

办法》、《上市公司监管指引第2号—上市公司募集资金管理和使用的监管要求》、

《上海证券交易所股票上市规则》、《上海证券交易所上市公司募集资金管理办

法（2013年修订）》等有关规定，华泰联合证券有限责任公司（以下简称“华泰

联合证券”或“保荐机构”）对白云山部分募集资金投资项目延期的事项进行了

核查，核查情况如下： 

一、公司募集资金和募投项目的基本情况 

经中国证券监督管理委员会《关于核准广州白云山医药集团股份有限公司非

公开发行股票的批复》（证监许可【2016】826号）核准，公司非公开发行A股

股票334,711,699股，募集资金总额为人民币7,885,807,628.44元，扣除各项发行费

用人民币22,361,100.11元，实际募集资金净额为人民币7,863,446,528.33元。立信

会计师事务所（特殊普通合伙）对公司募集资金的到账情况进行了审验并出具了

“信会师报字【2016】第410605号”《验资报告》。公司已对募集资金采取了专户

存储，并已签署三方或四方监管协议。 

截至2019年11月30日，公司本次非公开发行股票的各募投项目投入情况如

下： 

序号 项目名称 
计划投入资

金（万元） 

截至2019年11月

30日投入金额（万

元） 

截至 2019 年

11月 30日投

入进度（%） 

项目达到预

定可使用状

态的日期 

1 
“大南药”研发平台

建设项目 
150,000.00 13,547.97 9.03 2019.12.31 

其中 
（1）资产投入 35,000.00 0 0 － 

（2）研发投入 115,000.00 13,547.97 11.78  － 
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2 
“大南药”生产基地

一期建设项目 
100,000.00 5,030.42 5.03  2021.01.31 

其中 

（1）明兴公司异地

改造项目 
60,000.00 1,201.92 2.00  － 

（2）何济公异地改

造项目 
40,000.00 3,828.50 9.57  － 

3 

收购控股股东广药

集团“王老吉”系列

商标项目 

108,000.00 108,000.00 100.00 － 

4 
渠道建设与品牌建

设项目 
200,000.00 100,941.74 50.47  不适用 

5 
信息化平台建设项

目 
12,000.00 2,260.63 18.84  2020.12.31 

6 补充流动资金 216,344.65 
218,505.20（含对存

款利息的使用） 
101.00 不适用 

合计 786,344.65 448,285.96 57.01  

二、本次募集资金投资项目延期的情况 

公司根据目前募集资金投资项目的实际建设情况，经审慎评估，拟将 “大南

药”研发平台建设项目作延期调整，调整后的该项目达到预定可使用状态的日期

为2022年12月31日。 

三、部分募集资金投资项目延期的原因 

“大南药”研发平台建设项目包括资产投入及研发投入两部分。项目的建设

内容主要包括科研开发功能区、创新药物研发中心、药物制剂研发中心、实验动

物研发中心、综合办公区；项目的研发方向主要包括中药、化学药、生物制剂、

医疗器械和体外试剂诊断、大健康产品、共性技术和关键技术等。“大南药”研发

平台建设项目原计划实施完成时间为2019年12月31日。经研究，公司对“大南药”

研发平台建设项目实施完成时间延期。具体如下： 

（一）资产投入延期的原因 

1、建设用地交地时间滞后，导致整体项目周期延长。“大南药”研发平台

建设项目资产投入部分属于工程建设项目，已纳入到公司生物医药与健康研发销

售总部项目（“生物岛项目”）中实施，生物岛项目建设用地交付时间较原计划

滞后近8个月。 

2、生物岛项目规划方案的变化调整。生物岛项目的实施地点位于广州市发
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展高新技术产业示范性基地——广州国际生物岛上，该地块的地理位置优越，生

态环境良好，交通发达便利，土地资源稀缺。广州国际生物岛是国家发改委批准

的广州国家生物基地的核心载体，是国家战略项目和省市核心建设项目，并纳入

广州开发区“两城一岛”重要战略发展平台。基于公司战略发展的客观需要，经

多方研究论证及与政府有关部门的充分沟通，公司在“大南药”研发平台建设项

目现有实施地点生物岛地块上增加了新的使用用途，除用于“大南药”研发平台

建设项目的研发平台大楼建设外，增加了其他非募投项目如示范性基地、生物项

目孵化器的建设等。公司积极进行规划方案调整的可行性研究，并向相关部门提

交了规划方案。 

3、生物岛项目建设规模和投资大，整体的可行性研究时间较长。项目前期

策划阶段，涉及项目实施建设主体的变更调整、建设规模及内容的研讨调整，经

公司内部论证审批后，于2018年6月底完成立项审批。初步设计阶段，因研发平

台涉及到中药、化学药、生物药等领域，前期开展可行性研究时间较长。同时，

本项目建设内容多、体量大，需要足够的施工工期，才能保证工程施工质量和施

工安全。 

4、工程建设项目的审批环节较多，对项目进度有一定程度的影响。如项目

EPC招标备案审批、规划设计方案审批、景观审查、环评和办理施工许可等。 

目前，项目已经完成规划方案审批以及初步设计和工程概算，取得建设工程

规划许可证以及临时施工复函，进行基础部分基坑支护工程施工，截至2019年11

月底约完成支护桩工程的80%。项目的后续进展将根据工程建设的要求及规律，

在保证安全和质量的前提下，抓紧实施进度，加强与主管部门的沟通协调，加快

工程报建审批，提高施工组织管理，加快项目建设进度和募集资金使用进度。计

划于2020年，开展开挖基坑及基础施工（基坑出土量约28万立方米，地下室建筑

面积约5万平方米）；2021年，进行主体结构及装修施工（主体部分建筑面积约

6.8万平方米）；2022年，进行装饰装修、机电设备采购、安装，并分部验收，

使用完毕募集资金。 

（二）研发投入延期的原因 

为了使研发投入募集资金能够在下属子/分公司顺利使用且达到合法合规的
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要求，本公司经研究探讨，确定采用增加实施主体的方式。经本公司董事会、股

东大会审议通过，本公司先后分两批新增7家子/分公司为实施主体，同时制定了

相应的内部管理制度，理顺募集资金使用流程，对新增实施主体申请使用和计划

使用的募集资金项目进行严格筛选，并履行内部相关审批程序后按进度拨付募集

资金。截至2019年11月30日，本公司已向广州白云山医药集团股份有限公司白云

山制药总厂、广州白云山医药集团股份有限公司白云山化学药厂、广州白云山汉

方现代药业有限公司合共拨付募集资金人民币2.025亿元，目前已使用人民币

1.35亿元。 

从2016年开始仿制药一致性评价研究作为药品注册整体改革中的核心环节，

被国家推行。国务院办公厅在2016年3月正式印发《关于开展仿制药质量和疗效

一致性评价的意见》（国办发[2016]8号），要求国家基本药物目录（2012年版）

中2007年10月1日前批准上市的化学药品仿制药口服固体制剂，应在2018年底前

完成一致性评价，逾期未完成一致性评价的将不予再注册；基药目录外化学药品

口服固体制剂品种, 自首家品种通过一致性评价后，三年后不再受理其他药品生

产企业相同品种的一致性评价申请，逾期未完成的，不予再注册。本公司子/分

公司涉及批文众多，为应对以上政策影响，本公司研发工作阶段性聚焦化学仿制

药一致性评价，下属子/分公司不得不将大量的科研人员及主要的精力聚焦在仿

制药一致性评价研究上，从而在一定程度上影响了新产品的研究开发。从2016

年开始，本公司下属子/分公司年销售额超千万的仿制药品种及战略部署品种已

基本陆续开展一致性评价研究，目前部分一致性评价研究项目已接近尾声。本公

司在开展一致性评价研究的同时，也尽可能地积极开展多项新产品的研发，目前

使用募集资金研发的新产品包括1类创新药抗生素、小分子靶向抗肿瘤药物、心

血管类药物的研发等。 

目前，广州白云山医药集团股份有限公司白云山制药总厂、广州白云山医药

集团股份有限公司白云山化学药厂、广州白云山汉方现代药业有限公司三家企业

正在进行的研发项目超40项，相关研发工作正在积极推进当中，募集资金亦将按

研发进度拨付。同时，本公司亦积极推进其他新增实施主体研发项目的筛选与审

批工作，进一步加速募集资金的投入使用。未来，本公司将集中更多的科技资源

用于创新药等重大项目的研发，同时，为加速募集资金投资项目的完成，本公司
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可能会进一步扩大实施主体，充分发挥各子/分公司的研发优势及资源。 

四、部分延期募集资金投资项目的可行性、预计收益及风险提示 

（一）“大南药”研发平台建设项目可行性分析 

“大南药”研发平台建设项目旨在整合现有研发资源和拓展战略新兴医药领

域，通过引进先进的研发设备和优秀技术领军人才，将公司“大南药”研发平台

打造成为研发实力国内领先、成果技术国际先进的医药行业研发创新平台。 

近年来，我国医药行业关于鼓励创新研发的政策频频，开展审评审批制度改

革、加快国外已上市且国内临床急需药物在中国上市、全面推广上市许可持有人

制度、实施化药注册新分类改革、《药品管理法》及《药品注册管理办法》的修

订，这些政策加速了我国自主研发新药的获批及进口品种注册，极大鼓励了药企

的研发创新，推动了医药行业转型升级步入快速阶段，国内创新药、生物药迎来

了黄金时代。 

根据中国产业信息网“2019年全球及中国医药行业发展概况及未来发展趋势

分析”数据显示，2016年中国医药研发投入107亿美元，占同期全球医药研发投

入总金额的7.4%。随着上述政策的实施，中国医药研发投入会持续增加。预计至

2021年，中国医药研发投入预计将达到292亿美元，2016年至2021年的年复合增

长率22.1%，占同期全球医药研发投入总金额的比例将提升至18.3%。 

未来医药公司的核心竞争力将更依赖于公司是否具有核心技术持续的研发

创新能力。“大南药”研发平台建设项目涉及的研发方向包括中药、化药、生物

药、医疗器械、大健康产品及产业共性技术等内容。从目前来看，这些方向依然

符合行业发展的趋势、贴合临床使用的需求。 

（二）“大南药”研发平台建设项目经济效益分析 

本项目为公司的战略性项目，研发中心建成后将集中力量进行自主知识产权

新药的研究开发，提升公司研发水平，逐步丰富公司产品储备，优化产品结构，

增强盈利能力，为长远发展奠定基础。本次仅对“大南药”研发平台建设项目的

建设期进行延期，项目建设的内容和投资总额未发生重大变化。  

（三）“大南药”研发平台建设项目存在的风险 
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1、资产投入 

资产投入部分属于工程建设项目，投资大、周期长，在工程建设中，经常要

受到多种因素的影响与干扰，而这些因素又大多具有不确定性，因此可能面临工

程建设方面的风险。如政府部门审批进度、异常恶劣天气影响施工进度的风险；

施工安全风险；主要建材价格上涨引起增加投资的风险等。 

2、研发投入 

（1）政策风险：药品审评审批改革持续深化，《药品注册管理办法(征求意

见稿)》仍在征求意见中，药品审评中心不断发布各类药品研发的具体技术指导

原则。 

（2）技术风险：原料合成、制剂工艺关键参数、产业化工艺放大、质量控

制关键点、临床方案设计、临床观察指标等。 

（3）此外，还可能面临市场风险和知识产权风险。 

五、对公司的影响 

本次部分募投项目延期是公司根据环境变化及募投项目的实际实施情况作

出的审慎决定，未改变募集资金投资项目、实施主体、实施方式、实施地点及投

资规模，对募投项目的实施无实质性的影响，不会对公司的正常经营产生重大影

响，不存在损害公司和股东利益的情形。本次对部分募集资金进行延期，是以公

司全体股东利益和公司发展战略为出发点，有利于提高公司募集资金使用效率，

进一步推进公司募集资金项目实施，有利于公司股东利益最大化。 

六、履行的审批程序 

2019年12月11日，公司召开第七届董事会第二十九次会议、第七届监事会第

二十次会议审议通过了《关于部分募集资金投资项目延期的议案》，同意公司“大

南药”研发平台建设项目实施时间延期至2022年12月31日。 

公司独立董事已对此事项进行了认真审核，并发表了明确的同意意见。 

关于本次延期部分募集资金投资项目事项，无需提交公司股东大会审议。 

七、保荐机构核查意见 
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1、公司本次延期部分募集资金投资项目事项已经董事会和监事会审议通过，

监事会和全体独立董事发表了明确同意意见，履行了必要的审议程序和决策程

序，符合《上海证券交易所股票上市规则》和《上海证券交易所上市公司募集资

金管理办法（2013 年修订）》等法律法规的要求； 

2、公司本次延期部分募集资金投资项目事项，无需提交公司股东大会审议； 

3、公司本次延期部分募集资金投资项目是根据市场政策变化和项目实际情

况，为保证募投项目建设质量和合理有效配置资源审慎作出的决定，符合公司实

际情况和未来经营发展需要，符合公司和全体股东的利益； 

4、保荐机构对白云山本次延期部分募集资金投资项目事宜无异议。
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（本页无正文，为《华泰联合证券有限责任公司关于广州白云山医药集团股份有

限公司部分募集资金投资项目延期的核查意见》之签章页） 
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