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证券代码：601231       证券简称：环旭电子        公告编号：临 2019-102  

环旭电子股份有限公司关于股票交易风险提示公告 

    本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

重要内容提示： 

 环旭电子股份有限公司（以下简称“公司”）股票自 2019 年 12 月 13

日至 18 日连续四个交易日涨停。 

 公司股票近期涨幅较大，敬请广大投资者理性决策，注意投资风险。 

 

公司股票自2019年12月13日至18日连续四个交易日涨停。公司现对有关事项

和风险说明如下，敬请广大投资者注意风险，理性决策，审慎投资。 

 

一、公司关注并核实的相关情况 

（一）生产经营情况 

经公司自查，公司目前生产经营活动正常，日常经营情况未发生重大变化，

不存在应披露而未披露的重大信息。 

（二）重大事项情况 

公司已于 2019 年 12 月 13 日在上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）披

露了《关于支付现金购买 Financière AFG S.A.S. 89.6%股权的公告》（以下简称

“本次现金交易”）、《关于全资子公司拟在越南投资的公告》和《环旭电子股

份有限公司发行股份购买资产预案》（以下简称“本次交易”）等相关公告，披

露了本次现金交易和本次交易的相关风险。 

（三）媒体报道、市场传闻、热点概念情况 

公司目前尚未发现可能或已经对上市公司股票交易价格产生影响的媒体报

道或市场传闻和涉及热点概念的事项。 

 

二、二级市场交易风险 

公司股票自2019年12月13日至18日连续四个交易日涨停。截至2019年12月18
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日收盘，公司静态市盈率为44.82倍，公司TTM市盈率为41.85倍（数据来源：

wind），以2019年12月18日为基准日，列示公司的历史市盈率如下： 

日期 静态市盈率（倍） TTM市盈率（倍） 

2019年12月18日 44.82 41.85 

1周前 30.60 28.57 

1月前 30.06 28.07 

3月前 28.28 28.34 

6月前 21.08 20.46 

1年前 16.16 17.28 

2年前 38.92   27.60   

（数据来源：wind） 

与EMS同行业上市公司市盈率比较情况如下：  

证券简称 证券代码 静态市盈率（倍） TTM市盈率（倍） 

工业富联 601138.SH 22.24 21.69 

和硕 4938.TW 16.70 12.92 

纬创 3231.TW 17.27 13.95 

广达 2382.TW 16.07 15.60 

环旭电子 601231.SH 44.82  41.85  

（数据来源：wind） 

根据以上数据，公司静态市盈率、TTM市盈率与公司历史市盈率水平相比

处于高位，与上表列示的EMS同行业上市公司相比市盈率水平较高。敬请广大投

资者注意二级市场交易风险，理性决策，审慎投资。 

 

三、本次交易可能调整方案或终止的风险 

1、截至 2019 年 12 月 12 日，公司已与交易对方签署了《发行股份购买资产

框架协议》（以下简称“《换股框架协议》”），如果未来双方需根据标的公司的评

估值、具体的锁定期、换股交易价格和新股发行数量等修订《换股框架协议》，

若最终交易双方不能就《换股框架协议》之修订的各项条款达成一致，则本次交

易方案存在终止的风险； 
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2、截至 2019 年 12 月 12 日，公司已与 89.6%股权的全部股东（或其代表）

签署《股份购买协议》，但尚未支付现金对价，《股份购买协议》约定的交割条件

亦未全部达成。若届时各方因境外银团贷款无法取得或其他导致交割条件无法达

成的原因调整标的公司该等 89.6%股权对应的交易方案或终止该等交易，则本次

交易方案存在调整或终止的风险； 

3、在本次交易审核过程中，交易双方可能需要根据监管机构的要求不断完

善交易方案，本次交易方案亦存在此类调整风险；如交易双方无法就完善交易方

案的措施达成一致，本次交易存在终止的风险； 

4、虽然公司制定了严格的内幕信息管理制度，但仍不排除有关机构和个人

利用本次交易内幕信息进行内幕交易的可能，公司存在因股价异常波动或异常交

易可能涉嫌内幕交易而暂停、终止或取消本次交易的风险。 

5、若未来美国及全球范围内对电子烟的监管力度持续增加，则标的公司的

短期业绩可能受到一定的不利影响。此外，根据《股份购买协议》中的约定，如

果①美国食品药品监督管理局或其他美国联邦政府监管机构在美国提起任何将

阻碍标的公司 2018 年度第一大客户销售或分销其常规烟草口味电子烟产品或薄

荷醇口味的电子烟产品的诉讼，且拒绝对任一上述电子烟产品进行上市前授权，

并在美国市场禁售任一上述电子烟产品；或②超过十五个美国州已禁止标的公司

2018 年度第一大客户在该州销售或分销任一上述电子烟产品超过 120 天，则公

司有权根据《股份购买协议》约定的程序解除《股份购买协议》。提请投资者注

意因美国电子烟监管力度上升可能导致本次交易终止的风险。 

 

四、关于本次交易和本次现金交易的审批风险 

1、本次交易涉及的审计、评估等工作尚未完成，公司将在相关审计、评估

等工作完成后，再次召开董事会审议本次交易的相关事项，并提请股东大会审议

本次交易的相关事项。本次交易事宜尚需公司股东大会审议批准及中国证监会核

准，因此，本次交易能否取得上述批准/核准以及何时最终取得批准/核准均存在

不确定性，提请投资者注意上述风险。 

2、关于本次现金交易尚需履行商务主管部门关于本次现金交易的境外投资

项目报告或备案；发展和改革主管部门关于本次现金交易的境外投资项目报告或
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备案；国家市场监督管理总局关于本次现金交易的经营者集中反垄断审查；其他

境内外有权机构的审批、许可或同意。 

 

五、关于本次交易和本次现金交易的其他风险 

（一）宏观经济与行业波动风险 

标的公司经营业绩波动的风险主要来自于宏观经济波动造成的系统性风险。

提请投资者注意，在当前错综复杂的国际经济形势及贸易形势下，若未来全球经

济出现较大下滑，EMS行业发展速度放缓或陷入下滑，将会对标的公司的收入及

盈利造成消极的影响。 

（二）市场竞争风险 

若其他EMS/ODM厂商不断进入标的公司所在细分行业，未来行业竞争可能

进一步加剧，从而导致产品价格不断下滑，如果未来标的公司在技术创新、产品

质量等方面不能有效地满足客户需要，则存在盈利下滑甚至被竞争者超越的风

险。 

（三）关于本次交易和本次现金交易的整合风险 

标的公司及其下属企业分布在全球不同国家和地区，其经营地点与上市公司

在法律法规、会计税收制度、商业惯例、公司管理制度、企业文化等经营管理方

面存在差异。本次交易和本次现金交易后的整合能否顺利实施以及整合效果能否

达到并购预期存在一定的不确定性，如相关整合计划未能有效实施，可能导致核

心人员流失、业绩下滑等风险。 

（四）关于本次交易和本次现金交易未设置业绩承诺风险 

如果未来宏观形势、行业情况等发生不利变化，或标的公司重要下游客户所

处行业情况发生不利变化，标的公司实现盈利低于预期甚至亏损，可能对公司未

来预期业绩和盈利水平造成不利影响，提请投资者注意本次交易未设置业绩承诺

的风险。 

 

六、董事会声明及相关方承诺 

 公司董事会确认，（除前述第二部分涉及的披露事项外）公司没有任何根据

《股票上市规则》等有关规定应披露而未披露的事项或与该等事项有关的筹划、
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商谈、意向、协议等，董事会也未获悉根据《股票上市规则》等有关规定应披露

而未披露的、对公司股票及其衍生品种交易价格可能产生较大影响的信息；公司

前期披露的信息不存在需要更正、补充之处。 

 

 

特此公告。 

 

 

 

环旭电子股份有限公司董事会 

                                             2019年12月19日 
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