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中兴财光华会计师事务所（特殊普通合伙） 

关于天津环球磁卡股份有限公司发行股份购买资产 

并募集配套资金暨关联交易 

之中国证监会上市公司并购重组审核委员会 

会后二次反馈意见的回复之核查意见 

 

中国证券监督管理委员会： 

 

2019 年 12 月 4 日，经贵会上市公司并购重组审核委员会（以下简称“并购

重组委”）2019 年第 65 次工作会议审核，天津环球磁卡股份有限公司（以下简

称“上市公司”、“天津磁卡”）发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易项目

获有条件通过。 

根据并购重组委会后二次反馈意见（以下简称“反馈意见”）的要求，中兴

财光华会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“我们”）本着勤勉尽责、诚实

守信的原则，就反馈意见所提问题逐条进行了认真调查、核查及讨论，对相关事

项及回复进行了核查。 

本反馈意见回复所述的词语或简称与《天津环球磁卡股份有限公司发行股份

购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）》中“释义”所定义的词语或

简称具有相同的涵义。本反馈意见回复中引述的渤海石化 2019 年 7-10 月财务数

据为未经审计的数据。 
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问题 1：请申请人结合影响标的资产盈利能力稳定性的主要因素，补充披露

2019 年 1-6 月、2019 年 7-10 月两阶段披露期间业绩大幅波动的具体原因及中介

机构的核查结论。  

【回复】 

一、影响渤海石化盈利能力稳定性的主要因素 

渤海石化的主要经营模式系使用 PDH 装置将其采购的丙烷利用脱氢技术生

产丙烯，报告期内丙烯销售收入占比达到其营业收入的 97%以上，销售成本包括

原料丙烷采购成本与加工成本，其中丙烷采购成本占比达到其销售成本的 80%

左右，故影响渤海石化盈利能力稳定性的主要因素系丙烯-丙烷的价差、以及丙

烯销量。 

二、渤海石化 2019 年 1-6 月、2019 年 7-10 月两阶段业绩大幅波动情况分析 

（一）2019 年 1-6 月丙烯-丙烷价差收窄 

2019 年 1-6 月，渤海石化丙烯-丙烷价差的情况具体如下： 

 

整体来看，除了 2019 年 1 月及 6 月，2019 年上半年丙烯-丙烷价差整体处于

较低的水平，尤其是 2019 年 2 月份，收窄较为明显，主要有如下原因造成： 

1、2019 年上半年，由于新增的 PDH 装置投产，产能集中增加，短期内迅

速增加了丙烯市场的供给量，造成了丙烯销售价格下探的压力，压缩了渤海石化

的利润空间。 
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2、山东地区丙烯下游产品生产企业，如齐鲁石化、山东建兰等，在 2019

年上半年集中检修、整体开工负荷相对不高，尤其是在山东地区分布比较多的下

游，如聚丙烯粉料、环氧丙烷及正丁醇等，客观上使得在短期内下游对丙烯需求

有所减少，且其中部分下游生产企业其本身就具有配套自用丙烯生产装置，为了

利益最大化，短期内将原本自用的丙烯产量同时推向了市场进行对外销售，此类

非经常性发生事项，短期内加大了市场供给量，对丙烯市场的价格形成的一定冲

击。 

3、丙烷为渤海石化成本的主要构成部分，通常而言在每年的一季度属于采

暖季，以燃料为主要用途的丙烷通常在价格上存在向上支撑，也在一定程度上影

响了丙烯-丙烷价差。 

除上述情况以外，2019 年上半年渤海石化在丙烯-丙烷价差相对较高的 1 月

份进行了停工检修，也是造成 2019 年 1-6 月份业绩下滑的重要原因。 

2019 年 1 月，渤海石化从提高装置安全和能源利用效率考虑，到期更换了

反应器出料蒸汽发生器，使得 PDH 丙烯生产装置停产约 4 周时间，导致 2019

年 1 月销售数量明显低于以往历史年度正常月销售数量，即渤海石化 2019 年 1

月份的丙烯销量较其它月份少了约 3 万吨，较 2018 年 1 月同比下降 42.16%，影

响渤海石化税后约 5,000 万元利润。 

 

同时，2019年 1月份恰好是山东地区 2019年上半年丙烯-丙烷价差相对高位，

2019 年 1 月份丙烯-丙烷价差明显好于 2019 年 2-5 月期间丙烯-丙烷价差，停产
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检修导致 2019 年 2-5 月市场环境相对低迷的阶段对上半年盈利的影响占比显著

提高，进一步降低了渤海石化 2019 年 1-6 月丙烯产品盈利空间。但上述在 2019

年1月份丙烯-丙烷价差相对高点进行检修属于偶发性情况，从历史实际数据看，

每年的上半年丙烯-丙烷的价差相对高点并非均出现在当年 1 月份。 

2016 年至 2019 年 6 月，渤海石化丙烯-丙烷价差具体情况如下： 

 

从上图可以看出，2016 年上半年、2017 年上半年、2018 年上半年丙烯-丙烷

价差的高点分别出现在 2016 年 5 月份、2017 年 2 月份、2018 年 5 月份。因此上

述原因造成渤海石化上半年业绩较差属于非经常性情况。 

上述各项因素集中叠加，直接导致 2019 年上半年山东地区丙烯价格在短期

内出现较大幅度的下降，渤海石化的丙烯单价及丙烷单价的价差有所缩小，影响

了渤海石化的利润，大幅降低了渤海石化 2019 年上半年的盈利水平。 

（二）2019 年 7-10 月丙烯-丙烷价差逐渐恢复并保持较高水平 

随着上半年非正常检修停工导致市场短期对丙烯需求下降的压力充分得到

释放，山东地区丙烯下游企业逐步恢复正常生产，2019 年 7-10 月份下游企业对

丙烯的需求恢复到行业正常水平，且不断增加，丙烯市场供需压力充分缓解，丙

烯-丙烷价差也稳步提升。渤海石化在正常生产、销售的情况下其盈利水平亦随

之恢复到正常盈利水平。 
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综上所述，2019 年 1-6 月、2019 年 7-10 月两阶段披露期间业绩大幅波动，

主要系 2019 年上半年丙烯供应量短期内集中增加、渤海石化在丙烯-丙烷价差高

位进行检修减少了销售以及2019年下半年丙烯-丙烷价差逐渐回升并保持较高水

平所致。 

截至本反馈意见答复出具日，根据渤海石化与下游生产企业的了解情况，预

计 2020 年一季度不会出现山东地区丙烯下游企业集中检修的情形，渤海石化也

将进一步加强对丙烯、丙烷市场价格变化的动态监测，积极采用灵活的销售策略

和生产计划，整体来看，预计渤海石化未来的盈利能力稳定性不会出现重大不利

变化。 

三、补充披露情况 

上述内容已在重组报告书“第九节管理层讨论与分析”之“四、标的公司报

告期内财务状况、盈利能力分析”之“（三）盈利能力分析”之“3、主营业务毛

利、毛利率及占比情况”进行了补充披露。 

四、会计师核查意见 

经核查，中兴财光华认为，影响渤海石化盈利能力稳定性的主要因素系丙烯

-丙烷的价差。2019 年 1-6 月、2019 年 7-10 月两阶段披露期间业绩大幅波动，主

要系 2019 年上半年丙烯供应量短期内集中增加、渤海石化在丙烯-丙烷价差高位

进行检修减少了销售以及2019年下半年丙烯-丙烷价差逐渐回升并保持较高水平

所致。结合目前掌握的情况来看，整体上预计渤海石化未来的盈利能力稳定性不

会出现重大不利变化。 
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（本页无正文，为《中兴财光华会计师事务所（特殊普通合伙）关于天津环

球磁卡股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易之中国证监

会上市公司并购重组审核委员会会后二次反馈意见的回复之核查意见》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

中兴财光华会计师事务所           中国注册会计师： 

（特殊普通合伙）  

                                   中国注册会计师： 

 

中国•北京                       年    月   日 

 


