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证券代码：002236                证券简称：大华股份 

 

浙江大华技术股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2019-12-18 

投资者关系 

活动类别 

■特定对象调研     □分析师会议 

□媒体采访         □业绩说明会 

□新闻发布会       □路演活动 

□现场参观         □其他（    ） 

参与单位名

称及人员姓

名 

广发基金 程琨、观富钦 中金公司 黄乐平、韦昕、闫慧辰 

易方达基金 倪春尧、欧阳良琦 江苏瑞华 章礼英 

Willing Capital  Devin Hou Value Partners 周哲 

兴业证券 熊彬正 APS 王兴林 

瀚伦投资 汪帅 国泰基金 李恒 

Eastspring  许骁骅 开思基金 徐资超 

东方证券 江舟 国泰人寿 许勇凯 

景林资产 徐伟 新活力资本 吴鹏飞 

东方基金 严凯 IDG 资本 云南 

鼎锋资产 李梦莹 丰岭资本 李涛 

国元证券 张长生 鑫巢资本 柳文渊 

时  间 2019年 12月 18日-12月 20日 

地  点 公司会议室 

上市公司接

待人员姓名 
吴坚、刘明、凌琳、李思睿 
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投资者关系活

动主要内容介

绍 

1. 公司提到为客户提供的解决方案要融入业务和运营，要为客户创造价值，

公司目前聚焦哪些价值行业？ 

答：现在市场上的项目很多，但我们希望挑选真正优质的项目落地，所

以会优先选择一些重点行业去投入，首先考虑的是有明确预算投入的市场，

以及拥有明确的投资方和建设方；第二是 AI可以大幅提高生产力的市场，比

如大型生产制造业，物流、零售等劳动密集型行业，只要有足够的能力去覆

盖，需求是可以不断被发掘创造的；第三是一些公共部门未来的重点发展方

向，比如生态、环保、水利，自然保护区建设等，面临大量的基础设施升级

联网需求；第四是 SMB 市场，未来公司会持续加强投入和覆盖。公司未来将

会在这些市场机会中聚焦价值行业重点客户，深耕客户需求，做厚客户界面，

持续为客户创造价值。 

2. 与传统安防产业相比，视频物联整体解决方案的客户粘性是否会增加？ 

答：我们认为客户粘性关键是取决于跟业务的绑定程度，随着解决方案

逐渐贴合业务需求，成为解决客户痛点的重要工具，整体解决方案的价值将

逐渐被认可，客户将会为价值买单。公司将秉承科技创新的优势，融合 AI、

视频物联、大数据等技术，助力百行百业智能化转型。同时，公司将与各行

业战略合作伙伴携手，形成优势叠加，共同推进智慧场景服务的深化发展。 

3. 公司近三年的存货周转率提升明显，在供应链管理方面采取了哪些优化

措施？ 

答：公司全面推进集成计划体系建设，大幅度提高了预测准确性，大力

推进产品标准化和模块化发展，建立了基于视频物联复杂业务场景的供应链

管理平台，实现订单全过程可视化，生产排产智能化，物料管理全过程可控，

并全面实现了 VMI 零库存管理。公司的存货周转率有所提升，16 年-18 年的

库存周转换率分别为 4.46、4.65 和 5.09，供应链整体运营效率明显提升，公

司今年适当增加了对关键元器件的备货，若不考虑这部分影响，今年的存货

周转效率预计还是持续改善的。 
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4. 公司现阶段及未来两年研发的重点投入方向有哪些？  

答：公司未来会把人工智能和软件平台当成两大战略方向，在 AI 领域

持续加大投入，已建成完善的从算法到智能产品到智能业务的应用落地，尤

其是算法到智能产品的加载，可以实现跨平台、全系列产品的快速部署。当

前视频数据占到数据总量的 80%以上，对视频数据仍然可以进行深入挖掘，

人工智能需要与大数据相结合，面向客户需求的智能解决方案才能创造真正

的价值。 

5. 公司前三季度费用率同比有所提升，期间费用的增加主要在什么地方？

员工增长情况及未来规划如何？ 

答：公司前三季度销售、研发、管理费用率总和为 31.2%，同比去年增

长了约 4 pct。由于前三季度营业收入增速放缓，而费用有一定的刚性，所以

费用率对比上年同期有所提升，费用的增加主要是在研发方面，前三季度研

发费用率 12.3%，同比增长 2.2pct。今年公司更加关注费用投入的精准性和有

效性，节省无效开支，优化业务结构，将节省的费用投入到面向未来的一些

核心技术领域，比如人工智能、算法、软件平台和大数据等领域。公司今年

员工整体规划是保持平稳，略有增长，主要是在优化调整人员结构，提升人

均效能，因此从费用投入的有效性角度来看是在逐步提升的，费用的结构更

为合理。费用管理要结合公司的业务发展及预算管理，未来会更加注重资源

的合理精准平稳投放。 

附件清单 无 

日  期 2019 年 12 月 18 日-12 月 20 日 


