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	第一题 根据北京中企华资产评估有限责任公司出具的评估报告，以2019年7月31日为评估基准日，资产基础法下评估显示九龙汽车净资产账面值为13.66亿元，评估值为16.19亿元，增值率为18.48%，并以此作为评估结论。本次交易的成交价5.13亿元与资产基础法下评估值（扣减收回募投项目资金后）11.5亿元差异较大，你公司大幅折价出售九龙汽车。
	（1）请结合评估方法、关键评估假设、九龙汽车业务发展状况、市场变化等因素，充分说明最终交易价格较评估值大幅折价的具体原因，交易定价的公允性，是否与交易对方存在其他利益安排，是否在协议签署前充分寻找受让方，是否充分保障上市公司利益。
	一、本次评估采用的评估方法和关键评估假设
	二、九龙汽车业务发展状况和市场情况
	1、同期汽车市场发展情况
	（1）汽车市场整体出现负增长
	（2）行业集中度和竞争程度提升
	（3）汽车行业政策变化显著，对市场发展的影响尚不明朗

	2、最近两年一期九龙汽车业务发展情况
	（1）主营业务收入情况
	（2）主要产品销售情况
	（3）现金流量情况


	三、关于交易定价较评估值折价的说明
	1、交易背景
	（1）为缓解流动性紧张问题，江特电机出售九龙汽车
	（2）为支持当地企业及汽车产业，收购方仙女基建决定收购九龙汽车

	2、交易定价的依据
	（1）因未来汽车市场和九龙汽车经营情况较难预测，交易定价以九龙汽车资产快速变现的价值为基础所确定
	（2）收购方成为九龙汽车新股东后，将根据后续情况对九龙汽车经营提供必要支持


	四、除已披露及本次补充披露的信息外，江特电机与交易对方不存在其他利益安排
	（1）未来收益安排对此次交易价格没有影响
	（2）公司已针对自身对九龙汽车现有银行借款的担保将构成对外担保的事项补充了单独的审议程序并做补充信息披露

	五、公司关于寻找其他受让方的措施
	六、公司本次出售九龙汽车有利于缓解当前困境

	（2）前次分步收购九龙汽车100%股权时选取收益法进行评估并作为交易依据。请详细说明本次出售全部股权仅选取资产基础法进行评估的具体依据、原因及其合理性，购买与出售股权在评估方法选取及评估结论确定上存在差异的原因和合理性。
	一、本次评估仅选用资产基础法评估的原因及合理性分析
	1、收益法评估条件未满足
	（1）受行业发展、国家政策、市场环境的影响，企业未来持续盈利能力存在重大不确定性。
	（2）被评估单位报告期内经营状况不佳，连续亏损，未来盈利能力无法量化

	2、市场法不适用
	3、资产基础法适用性分析

	二、购买与出售股权在评估方法选取及评估结论确定上存在差异的原因和合理性
	1、购买股权时评估方法及评估结论的选取情况
	2、收购股权时点的行业状况及政策分析
	3、两次评估在评估方法上存在差异具有合理性


	（3）九龙汽车评估基准日总资产账面价值为27.59亿元，评估价值为29.8亿元，评估增值率为8.02%。请结合资产构成、关键评估参数选取等情况，具体说明九龙汽车总资产评估增值的原因。
	一、总资产账面值及评估值构成
	二、固定资产-房屋建筑物参数选取及增值原因分析：
	三、固定资产-设备资产参数选取及增值原因分析：
	四、无形资产-土地使用权参数选取及增值原因分析：
	五、长期股权投资增值原因分析：

	（4）中联资产评估集团有限公司以2015年8月31日为评估基准日，九龙汽车全部股权评估价值为29.12亿元。请结合完成收购后九龙汽车的经营情况等，充分说明其估值大幅下降的具体原因。
	一、交易背景差异
	1、本次出售时，汽车市场增长情况和新能源汽车产业政策变化情况与前次收购时的预测存在较大差异
	2、自收购后，九龙汽车经营成果变化情况
	3、市场和政策的逐年变化对九龙汽车经营情况的影响
	（1）2015年
	（2）2016年
	（3）2017年
	（4）2018年
	（5）2019年1-7月

	二、定价依据差异

	（5）请评估机构、保荐机构就上述事项进行核查并发表明确意见
	一、评估机构意见
	二、保荐机构意见


	第二题 你公司认为本次交易是基于未来产业发展战略规划以及新能源汽车行业情况而做出的，九龙汽车近一年及一期出现经营性亏损，且预计未来几年业绩较难好转，对公司现金流和业绩造成较大压力。
	（1）九龙汽车财务报表显示，2018年度亏损1.09亿元，2019年1-7月亏损1亿元。2015-2017年，九龙汽车在3年业绩承诺期内共实现净利润总额7.68亿元，业绩承诺完成率为102.35%。请详细说明九龙汽车在业绩承诺期内业绩精准达标而其后的近一年及一期出现经营性亏损并预计未来持续存在经营困难情况的具体原因和合理性。
	一、自收购后，九龙汽车经营成果变化情况
	二、市场和政策的逐年变化对九龙汽车经营情况的影响
	（1）2015年
	（2）2016年
	（3）2017年
	（4）2018年
	（5）2019年1-7月

	（2）九龙汽车经营对你公司现金流产生影响的具体体现，你公司考虑通过折价出售资产前是否充分考虑通过其他筹资方式解决资金问题，本次出售资产是否有利于保障上市公司利益。
	一、九龙汽车对上市公司现金流的影响
	1、上市公司整体流动性情况
	2、上市公司对比

	二、公司解决资金问题所采取的其他措施
	三、出售资产是否保障上市公司利益

	（3）你公司在公告中称交易对方出于纾困目的收购九龙汽车股权，并假定九龙汽车在不能持续经营状态下变现相关资产价值而确定本次成交价格。请结合九龙汽车的行业地位、经营环境等，详细说明其持续经营能力发生重大不利变化的原因。
	（4）请保荐机构就上述事项进行核查并发表明确意见

	第四题 根据交易协议，九龙汽车需分四年偿还与你公司及子公司的往来款合计约4.99亿元。同时，你公司承诺继续对九龙汽车现有和存续期内发生的商业银行贷款提供不超过3亿元的担保，超过3亿元的担保金额，自担保到期后不再继续担保；交易对方同意九龙汽车为你公司及下属公司提供不超过3亿元的担保，互保期限均为本次九龙汽车股权交割日起4年内。
	（1）请说明你公司与九龙汽车发生业务往来的具体情况、往来款的账龄结构及其金额，截至股权转让协议签署日尚有4.99亿元往来款未结清且需分4年陆续偿还的具体原因。
	（2）请结合九龙汽车经营情况、财务状况、偿债能力、信用情况等，说明上述款项收回的可能性，你公司已采取或拟采取的保障款项收回的相应措施。
	（3）结合你公司当前资金紧张、存在流动性压力的情况以及被担保方九龙汽车的经营情况、偿债能力等，详细说明你公司在未来4年继续为九龙汽车提供担保的具体原因和合理性，是否进行了审慎评估，对上市公司可能的影响，九龙汽车相应的反担保措施及其充分性，并就担保事项充分提示相关风险。
	（4）请说明上述安排是否属于新增对外提供财务资助、对外提供担保行为，如是，进一步说明尚需履行的审议程序和披露义务。
	一、分4年归还往来款的安排不属于新增对外财务资助的举措
	二、对九龙汽车实现出售后履行的担保属于新增对外担保

	（5）请保荐机构就上述事项进行核查并发表明确意见。

	第五题 请充分核查交易对方及穿透后至最终出资人与你公司、公司控股股东及其控制的其他主体是否存在关联关系、其他利益关系或其他业务联系。请保荐机构核查并发表明确意见。
	一、本次交易对方及穿透后最终出资人与公司、公司控股股东及公司控股股东控制的其他主体不存在关联关系
	1、本次交易对方的实际控制人和最终出资人均为江都区政府
	2、交易对方及穿透后最终出资人与公司、公司控股股东及公司控股股东控制的其他主体不存在关联关系、其他利益关系或其他业务联系

	二、请保荐机构核查并发表明确意见。


