
























































































中国软件与技术服务股份有限公司拟整合资产

所涉及的中标软件有限公司股东全部权益价值项目资产评估报告

中瑞世联资产评估（北京）有限公司 42

式中：P---为无形资产评估值；

t---为收益年限；

Rt---为第 t 年的收入；

a---收入分成率；

r---折现率

7、负债

负债为流动负债，具体包括应付账款、预收款项、应付职工薪酬、应交税费、

其他应付款、递延收益。

资产评估专业人员根据企业提供的各项目明细表，对账面值进行了核实，同

时对截至现场清查日负债的支付情况进行了调查核实，对于截至现场清查日的大

额款项寄发了询证函，本次评估以核实后的账面值或根据其实际应承担的负债确

定评估值。

（三）收益法简介

企业价值评估中的收益法是指将预期收益资本化或者折现，确定评估对象价

值的评估方法。

收益法常用的具体方法包括股利折现法和现金流量折现法。

股利折现法是将预期股利进行折现以确定评估对象价值的具体方法，通常适

用于缺乏控制权的股东部分权益价值评估。

现金流量折现法通常包括企业自由现金流折现模型和股权自由现金流折现模

型。

根据被评估单位所处行业，经营模式，资本结构、发展趋势等综合分析，本

次收益法评估采用现金流量折现法，并采用企业自由现金流折现模型，该模型的

计算公式如下：

股东全部权益价值=企业整体价值-付息债务价值

1、企业整体价值

企业整体价值的计算公式如下：
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