证券代码：中航机电                                   证券简称：002013
中航工业机电系统股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                      编号：2019-022
	投资者关系活动类别

	特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观	
□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	招商证券：岑晓翔、王超；海通证券：张宇轩；泰康资产：段中喆；
[bookmark: _GoBack]国投瑞银：李轩；国新投资：王辰意；弥远投资：徐智元；
宥盛投资：陈莹；中信证券：陈卓；光大永明保险：胡浩；
上海宥盛资产：陈莹；兴证资管：吴轩

	时间
	2019年12月24日

	地点
	南京航健公司和宏光公司

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书：夏保琪       证券事务部部长：李静
航健公司：公司领导       宏光公司：公司领导

	投资者关系活动主要内容介绍

	1. 航健主营业务情况如何？ 
航健主营航空机电液压产品及设备的研发、生产、维修、技术服务和技术咨询，具备了飞机燃油、环控、液压、二动力、电源传动和机电控制六大专业产品和维修能力。
2. 本次公司收购航健的目的是什么？后续公司对于航健的定位是什么？
本次收购目的是为了统筹公司各子公司的维修能力和资源，确立在航空机电系统维修服务保障领域的领先地位，打造一站式航空维修服务模式。后续公司要确立航空机电维修的站位，整合航空机电产业的维修。
3. 公司为何只收购航健70%股权？ 
航健被收购前的股权结构是南京机电占60%，三名自然人股东分别占20%、10%和10%，收购后的股权结构是公司占70%，南京机电占20%，三名自然人股东分别占5%、2.5%和2.5%。三名自然人股东均为公司高管，采用高管跟经营层利益捆绑方式，有助于提升公司业绩。
4. 航健所处行业空间有多大？未来的发展潜力如何？
从行业看，航空机电维修、备件市场与产品交付的规模大体相当，这样看，我们市场空间至少能看到200亿元，因此航健未来发展潜力巨大。此外过去有新闻说美国舰载机的完好率不足67%，说明剩下维修没跟上。以上事情说明目前整个世界航空工业对于备件维修的需求潜力都是很大的。
5. 航健过去几年的发展情况？未来的成长性？ 
航健2008年成立，2013年实现收入4000万元，2018实现收入约1.4亿元，可以说过去5年之内航健收入规模翻了约三到四倍。预计未来航健将继续保持较好的成长性。
6. 以2018年的口径计算，航健的净利润率大概为30%，净利润率为什么这么高？
净利润率的高低更主要是和自身管理有关，航健自身管理体制非常好，因此保持了良好的净利润率，反之如果管理较差，则净利润率为负的也有可能。
7. 民航市场空间广阔，公司未来在民航维修市场的发展思路与方向？
民航领域是公司的重要发展方向。目前波音空客市场竞争激烈，除了波音空客市场外，公司后面也还将重点针对国产民机、通航飞机等领域进行发力。
8. 南京机电下面还有多少类似于航健这样的的子公司？研究所改制情况进展如何？航健控股股权被公司收购，后续科研院所的资产证券化进程是否会加快？
南京机电目前有5个控股子公司和3个参股公司。目前研究所相关改制目前正在积极推进中。
9. 南京航健的资产交割能否在今年年底完成？
公司已经于12月20日召开了股东大会，会尽快完成相关的资产交割。
10. 宏光历史情况与主业业务情况如何？
宏光位于古城南京，1951年4月经中央军委和政务院批准正式设立。是“一五”期间中国的156个重点项目之一，是中国空降空投专业的摇篮和基地。宏光主营空降装备及相关电子产品、空气动力试验专用设备、航空附件研发、制造、销售，主业做空投空降装备。
11. 公司增资宏光的目的是什么？公司对于宏光后续股权的考量如何？
本次增资目的是为了完善公司航空机电业务产业链，提升公司核心竞争力，深化体制机制改革，待条件成熟后公司将收购航空工业机载所持有的宏光股权。
12. 宏光所处市场空间多大？未来的成长潜力多大？
宏光的未来前景很广阔，市场空间大，预计有数十亿市场规模。按照2018年口径看，宏光收入仅仅5亿左右，所以其后续发展潜力巨大。
13. 宏光未来几年的业绩增长预计如何？
预计宏光未来几年收入、利润均能够保持较快的增速。
14. 宏光在民航、通航领域有哪些产品，未来相关市场前景如何？
宏光民用航空领域有运动伞、高楼救生伞、热气球等产品。现在在国外比如新西兰等国家，高空跳伞等航空运动非常受欢迎。宏光在热气球、运动伞等领域处于国内的核心地位，随着中国低空空域的开放宏光将成为航空运动和民机安全带领域的领导者。

	附件清单（如有）
	

	日期
	2019年12月25日



