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股票代码：000564         股票简称：供销大集         公告编号：2019-057 

 

供销大集集团股份有限公司 

关于回复深圳证券交易所关注函的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏。 

供销大集集团股份有限公司（简称“公司”或“供销大集”）于 2019 年 12 月

14 日分别披露了《关于购买长春赛德购物中心有限公司 45%股权的公告》、《关于

购买华宇仓储有限责任公司 40%股权的公告》。公司于 2019 年 12 月 20 日收到深圳

证券交易所（以下简称“深交所”）《关于对供销大集集团股份有限公司的关注函》（公

司部关注函〔2019〕第 147 号）（以下简称“《关注函》”），具体可于深交所网站（网

址：www.szse.cn）“监管信息公开”栏目查阅。根据《关注函》要求，就公司拟购买华

宇仓储有限责任公司（简称“华宇仓储”）40%股权、长春赛德购物中心有限公司（简

称“长春赛德”）45%股权的相关事宜逐项回复，现公告如下： 

一、根据华宇仓储的审计报告，华宇仓储 2018 年、2019 年 1-9月的营业收入分

别为 12.22 亿元、7.03 亿元，同期实现净利润仅为 141.24 万元、504.53 万元，实

现盈利的主要原因系报告期内分别转回以前年度计提的信用减值损失 1,940.16 万元、

853.85 万元。请你公司结合目标公司盈利及评估情况、你公司的盈利情况，详细说

明本次收购盈利能力较弱的目标公司少数股权的必要性与合理性，目标公司是否具

备较强的持续经营能力和盈利能力，目标公司与你公司业务是否存在较强的协同效

应，本次交易能否提高你公司的盈利能力、净资产收益率和每股收益，本次交易定

价是否公允，定价依据是否充分，收购少数股权而非控股权的原因，是否存在利益

输送的情形，是否存在变相向关联方提供资金的情形，是否存在侵害中小股东利益

的情形。请独立董事发表核查意见。 

回复： 

华宇仓储是从事仓储与冷链物流投资的公司，前期战略性布局投资的核心企业是

海航冷链控股股份有限公司（以下简称“海航冷链”）。华宇仓储持有海航冷链 40.66%

股权，为海航冷链的控股股东，海航冷链为华宇仓储合并报表范围内的子公司。海航

冷链作为全国冷链物流行业首家新三板公司，其构建的全程冷链增值供应链能力，能

为客户提供原产地采购、跨境运输、通关检疫、仓储加工、配送分销、金融增值等综
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合性服务，已经形成全新的“商物流”冷链生态体系，目标打造全球领先的冷链商贸

物流供应链一体化集成服务商。 

根据行业发展报告显示，目前冷链行业仍存在“小散乱”现象，即使实力较强的

各个冷链企业在收入和模式上也波动较大，还未达到利润强势增长的发展阶段。但在

国家战略和国民消费刚需的强力驱动下，包括餐饮外卖、食材配送、生鲜社区、超市

便利店等领域都在加快导入及完善冷链体系，冷链物流行业发展速度非常快，前景非

常广阔。据相关机构数据显示，2020 年中国冷链物流市场规模将突破 5000 亿元，并

在 2019-2023 年间实现年复合增长率约 22.26%（数据来源前瞻产业研究院发布的

《2019 年中国冷链物流行业市场现状及发展趋势分析-生鲜电商推动行业模式升级

发展》）。冷链行业的门槛已渐形成、市场趋于整合和爆发，全国性、综合性的冷链

龙头企业将脱颖而出，当前正是企业纷纷向品牌企业和冷链综合性企业转型与布局的

时期。 

供销大集定位为中国城乡商品流通综合运营服务商，生鲜是国民消费品质升级的

突出需求，生鲜已经成为供销大集增强商品能力的重点。海航冷链境外直采产地已经

遍布五大洲多个国家和地区，涵盖水果、肉类、奶制品及酒类等生鲜产品。供销大集

与海航冷链所构建的从产地到末端，致力分销渠道和网络建设（包含零售、餐饮、电

商和消费者）完善具有高度一致性，共享协同效应明显。 

海航冷链的后续发展将获得来自于全国供销社体系和海航集团方面资源的支持：

全国供销社体系正在全力推进各地城乡冷链物流骨干网建设，通过供销社的各地支持，

拓展区域加盟业务，向区域内中小型冷链物流运输企业和商贸企业开放赋能，输出完

善而标准的产品体系和合作风控体系，整合区域内中小冷链物流企业，建立共生共赢

的品牌合作机制；与海航集团航空公司业务协同，强化空地联运的成本和效率优势。 

供销大集通过本次交易投资参股华宇仓储，并通过后续逐步控股华宇仓储的计划

以期把握行业头部机会，通过综合各方的协同作用，搭建冷链物流的行业领先体系，

获得发展的优势，培育未来获取高毛利的业务，奠定未来三到五年的发展实力和效益

增长点。本次交易以具有证券期货评估资质的评估公司出具的评估报告作为定价依据，

定价公允。由于华宇仓储尚未解决关联方担保及关联往来事项，为督促交易方和交易

标的消除该等事项，目前公司暂不控股华宇仓储，待时机成熟后，供销大集将继续增

持华宇仓储股权以实现控股，进而实现对海航冷链的控制经营。本次交易不存在向关

联方提供资金的情形，标的公司将通过股东会、董事会决策程序，以及人员参与和日

常监督等措施保证管理规范，不发生侵害上市公司中小股东的情形。 
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经核查，独立董事发表核查意见：供销大集现有业务正在转型，战略调整势在必

行，华宇仓储具备较强的持续经营能力和良好的市场前景，与供销大集战略调整后的

业务存在较强的协同效应。本次交易按计划成功实施后，未来可以提高公司的盈利能

力、净资产收益率和每股收益。综合考虑，本次收购盈利能力较弱的目标公司少数股

权的具备一定的必要性与合理性。本次交易定价公允，不存在利益输送或变相向关联

方提供资金的情形，未侵害上市公司中小股东利益。 

二、公告显示，交易各方拟在 2020 年 6 月 30 日前完成华宇仓储 26.60 亿元注

册资本的实缴，你公司将实缴 10.64 亿元。请你公司：（1）详细说明华宇仓储各股

东前期未实缴注册资本的原因，是否符合华宇仓储公司章程的规定；（2）结合海航

云商投资有限公司的经营状况和财务数据，详细论证其是否具备支付 15.96 亿元注

册资本金的履约能力，如期完成缴款是否存在重大不确定性，未如期缴款的违约措

施，未如期缴款时你公司如何维护公司和中小股东利益，并充分揭示相关风险；（3）

结合你公司的财务状况，详细说明你公司支付本次交易价款及后续实缴注册资本的

资金来源及具体安排，是否会对你公司的经营业绩及财务稳健性产生重大不利影响；

（4）如何保障大额实缴出资的资金安全，是否存在变相向关联方提供资金的情形，

是否存在侵害中小股东利益的情形；（5）详细说明华宇仓储收到实缴出资后的经营

安排计划；（6）请你公司独立董事对上述事项进行核查并发表明确意见；（7）如

成功实施本次交易，请及时披露标的公司各股东实缴出资的进展情况，避免出现仅

你公司履行实缴出资义务而其他关联方并未实缴出资或擅自挪用你公司实缴出资等

侵害上市公司利益的情形。 

（1）详细说明华宇仓储各股东前期未实缴注册资本的原因，是否符合华宇仓储

公司章程的规定； 

回复： 

华宇仓储注册资本 30 亿元，截止目前原股东海航云商投资有限公司（以下简称

“海航云商”）实缴 3.4 亿元，根据华宇仓储公司章程第十三条关于股东方出资日期

为 2022年 2月 28日的规定，海航云商尚未完成注册资本金实缴符合公司章程的规定。 

华宇仓储为股权投资型平台公司，海航冷链为华宇仓储下属主要的实体经营子公

司，主要经营冷链物流仓储、运输、配送及商贸供应链一体化运营业务。海航云商对

华宇仓储实缴资本金的额度及进度是根据下属子公司投资业务需求和业务进度而定。

本次供销大集收购华宇仓储 40%股权的交易完成后，供销大集与海航云商将履行相应

的资本金实缴义务，同时根据未来业务发展的需要，实缴的资本将用于进一步扩大业
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务规模，以此实现上市公司的整体战略目标。 

（2）结合海航云商投资有限公司的经营状况和财务数据，详细论证其是否具备

支付 15.96 亿元注册资本金的履约能力，如期完成缴款是否存在重大不确定性，未

如期缴款的违约措施，未如期缴款时你公司如何维护公司和中小股东利益，并充分

揭示相关风险； 

回复： 

海航云商投资有限公司成立于 2014 年 5月，控股股东为海航现代物流集团有限

公司（以下简称“海航现代物流”）。海航云商经营范围为项目投资、资产管理、投

资管理等。海航云商主要资产为长期股权投资，其中通过控股华宇仓储实现对冷链仓

储业务的投资。截止 2019 年 11 月 30日，海航云商总资产 36.73 亿元、净资产 7.01

亿元。海航云商投资资金来源主要为股东海航现代物对其资本金注入、自身融资贷款

及投资类收益。海航现代物流注册资本 300 亿元，对海航云商履行 15.96 亿元资金实

缴义务有较强的资金保障。 

根据《华宇仓储股权转让协议》中关于股东实缴资本金约定的“甲乙双方保证，

就目标公司未实缴出资的 266,000 万元人民币，各方按照本次股权转让完成后各自持

股比例按时进行实缴，即各方保证在 2020 年 6 月 30 日前由甲方缴纳目标公司注册资

本 106,400 万元人民币，由乙方缴纳目标公司注册资本 159,600 万元人民币”，以及

约定的“甲乙双方保证，若其中一方出现对目标公司出资不到位或者出资不符合中国

法律规定的情形，该股东方本身负有补缴出资的义务，另一方对该等出资不负有任何

缴纳义务；如因此给另一方造成损失的，负有补缴义务的一方在其未缴出资范围内对

另一方该等损失负连带赔偿责任”。同时约定，若海航云商未履行按期缴纳出资的义

务，则应立即采取补救措施予以纠正，每逾期一日，应按照股权转让款的万分之一向

供销大集支付违约金等相关违约责任条款。另外，为确保供销大集及华宇仓储利益，

海航现代物流对供销大集、华宇仓储出具承诺函，海航现代物流对海航云商 15.96

亿元资本金实缴义务及违约责任承担连带保证责任。 

（3）结合你公司的财务状况，详细说明你公司支付本次交易价款及后续实缴注

册资本的资金来源及具体安排，是否会对你公司的经营业绩及财务稳健性产生重大

不利影响； 

回复： 

本次供销大集收购华宇仓储 40%股权，股权交易价格 1.39 亿元，协议约定在 2020

年 6 月 30 日前履行 10.64 亿元的资本金实缴义务。公司支付本次交易价款及后续资
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本金实缴，资金来源为公司自有资金。上市公司将在本次交易取得股东大会审议通过

后，将按照协议约定履行股权款支付，同时根据标的公司未来整体战略计划，各股东

履行资本金实缴义务。本次交易总价 12.03亿元，占上市公司货币资金比例为 7.23%，

不会对上市公司的经营业绩及财务稳健性产生重大不利影响。 

（4）如何保障大额实缴出资的资金安全，是否存在变相向关联方提供资金的情

形，是否存在侵害中小股东利益的情形； 

回复： 

本次交易完成后，上市公司将持有华宇仓储 40%股权。本次股权转让协议约定华

宇仓储章程规定：上市公司指派 1名董事参与其经营管理，董事会会议作出任何决议，

需全体董事一致表决通过方为有效，股东会会议作出任何决议，均须经代表三分之二

以上表决权的股东通过。后续在大额资本金实缴到位后，上市公司也将监控其用于业

务经营及发展。未来在华宇仓储关联方担保及关联应收事项清除后，上市公司计划继

续增持并最终控股华宇仓储，将在华宇仓储董事会中安排绝对控制的席位。因此，公

司本次交易不存在变相向关联方提供资金的情形，不存在侵害中小股东利益的情形。 

（5）详细说明华宇仓储收到实缴出资后的经营安排计划； 

回复： 

根据储备的项目机会，华宇仓储的资金将用于落实和推进在冷链物流及仓储、冷

链科技等细分领域的投资。其中：1.落实已与相关地方政府部门洽商的枢纽机场周边

综合物流园项目建设（包含仓储）；2.在海南自贸区提速发展形势下，推进在海口、

三亚获取生鲜港项目用地并启动开发；3.与海航冷链合作开展业务，包括投资完善仓

运配一体化、海陆空多式联运和跨境生鲜供应链；面向客户提供全程供应链嵌入式的

冷链资产金融服务；4.打造社会化的信息平台，开展区域加盟，汇聚中小微冷链物流

企业、个体承运商，在信息交互、过程监控等方面塑造平台核心价值。除了本次交易

收到的实缴出资，华宇仓储将综合运用自有资金、股权投资基金以及金融信贷资金，

满足运营资产配置、整合购并以及人才建设的需要。 

（6）请你公司独立董事对上述事项进行核查并发表明确意见； 

回复： 

经核查，华宇仓储股东海航云商前期未实缴注册资本符合华宇仓储公司章程的规

定。海航云商具备支付注册资本金的履约能力，股权转让协议约定了未如期缴款的违

约措施，并由海航现代物流对海航云商资本金实缴义务及违约责任承担连带保证责任，

能够维护上市公司和中小股东利益。供销大集支付本次交易价款及后续实缴注册资本
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不会对上市公司的经营业绩及财务稳健性产生重大不利影响。通过对目标公司指派董

事、对目标公司董事会、股东表决权的影响及日常监督，实缴出资的资金安全有保障。

华宇仓储收到实缴出资后的经营安排计划有助于企业发展和经营需要。本次交易不存

在变相向关联方提供资金的情形，不存在侵害上市公司中小股东利益的情形。 

（7）如成功实施本次交易，请及时披露标的公司各股东实缴出资的进展情况，

避免出现仅你公司履行实缴出资义务而其他关联方并未实缴出资或擅自挪用你公司

实缴出资等侵害上市公司利益的情形。 

回复： 

如成功实施本次交易，上市公司将及时披露标的公司各股东实缴出资的进展情况，

避免出现仅上市公司履行实缴出资义务而关联方并未实缴出资或擅自挪用上市公司

实缴出资等侵害上市公司利益的情形。  

三、公告显示，截至董事会审议日，长春赛德为关联方担保的余额为 11.40 亿

元，应收关联往来款 3.52 亿元，应付关联往来 10.36 亿元，华宇仓储为关联方担保

的余额为 1.14 亿元，应收关联往来 1.92 亿元，应付关联往来 7.94 亿元，双方约定

应于 2020 年 6 月 30 日前完成应收关联往来的收回。此外，如果目标公司由于担保

行为承担损失，海航集团有限公司和海航商业控股有限公司分别在 30 日内赔偿目标

公司的损失，但未明确担保行为的解决期限及措施。请你公司：（1）结合目标公司

主营业务以及与关联方往来的主要内容，详细说明交易各方约定不得新增关联应收

往来，是否会影响华宇仓储和长春赛德正常业务的开展，是否会影响目标公司未来

的正常经营；（2）详细说明关联应收的交易对方是否具备充足的还款能力；（3）

未约定解决关联担保措施的原因，本次收购完成后，目标公司为关联方提供担保的

事项是否符合《股票上市规则》的规定，是否可能损害上市公司利益；（4）请独立

董事对上述事项进行核查并发表意见；（5）请你公司后续及时披露上述事项解决的

进展情况。 

（1）结合目标公司主营业务以及与关联方往来的主要内容，详细说明交易各方

约定不得新增关联应收往来，是否会影响华宇仓储和长春赛德正常业务的开展，是

否会影响目标公司未来的正常经营； 

回复： 

长春赛德成立于 2007 年 5 月，主营业务收入为对下辖投资性房地产“赛德购物

中心”的物业租赁收入、租赁面积内的物业费收入及自营购物中心内的停车场收入，

公司依据与租户签署的租赁协议来确认应收账款。由于租赁方均为非关联方，关联应
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收的缩减不影响主营业务的开展。根据协议约定长春赛德不得增加关联应收，应于

2020 年 6 月 30日前完成消除，故本次交易各方约定的不得新增关联应收往来，不会

影响长春赛德正常业务的开展和未来正常经营。 

长春赛德作存在与经营业务不相关的 3.52 亿元关联应收，主要对关联方资金支

持形成。长春赛德 10.36 亿元关联应付，主要因获支付工程款、归还贷款而获得关联

方资金支持形成，其中主要为应付海航实业集团有限公司 9.13 亿元。 

长春赛德关联往来主要内容请见下表： 

表 1：长春赛德关联往来明细表 

序号 类别  单位名称 金额（元） 款项内容 

1 

与经

营业

务不

相关 

其他应收款 北京天辰展示工程有限公司 280,000,000.00 往来款 

2 其他应收款 海航股权管理有限公司 58,298,223.00 往来款 

3 其他应收款 长春海航投资有限公司 11,627,222.74 往来款 

4 其他应收款 大连港连房地产开发有限公司 1,836,000.00 往来款 

5 其他应收款 天津海航绿色农业科技开发有限公司 200,000.00 往来款 

6 其他应收款 
吉林省旅游集团有限责任公司长白山

宾馆 
131,989.60 

往来款 

7 其他应收款 海航集团有限公司 66,232.59 往来款 

8 其他应收款 大连长江广场有限公司日航饭店 55,863.15 往来款 

9 其他应收款 国付宝信息科技有限公司 31,035.00 往来款 

10 其他应收款 
吉林省旅游集团有限责任公司紫金花

饭店 
8,283.94 

往来款 

关联应收合计 352,254,850.02  

11 
与经

营业

务相

关 

其他应付款 
海南一卡通物业管理有限公司长春分

公司 
3,115,582.57 物业服务 

12 其他应付款 海南海建工程管理总承包有限公司 171,975.00 工程费用 

小计 3,287,557.57  

13 

与经

营业

务不

相关 

其他应付款 海航实业集团有限公司 913,336,693.24 往来款 

14 其他应付款 上海辛辰商贸有限公司 55,609,009.06 往来款 

15 其他应付款 延边琵岩山旅游开发有限公司 39,341,248.00 往来款 

16 其他应付款 海航商业控股有限公司 17,900,000.00 往来款 

17 其他应付款 吉林省旅游集团有限责任公司 3,437,240.00 往来款 

18 其他应付款 海航资产管理集团有限公司 2,732,781.91 往来款 

19 其他应付款 浙江海越科技有限公司 10,300.00 往来款 

  其他应付款 长春名门饭店有限公司 13,610.00 往来款 

小计 1,032,380,882.21  
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关联应付合计 1,035,668,439.78  

华宇仓储成立于 2017 年 3 月，主营仓储服务、普通货物运输、航空陆路国内、

国际货运代理、咨询服务、产业投资、投资管理等业务。截至董事会审议日，华宇仓

储账面应收关联往来款 1.92 亿元，应付关联往来 7.94 亿元。 

应付关联方 7.94 亿元，主要为华宇仓储应付海航科技集团有限公司 7.51 亿元，

其中华宇仓储收购海航科技集团有限公司持有海航冷链 40.66%股权应付股权转让价

款 7.47 亿元。 

应收关联方 1.92 亿元中，主要是与经营业务相关往来 1.76 亿元，主要为应收中

国新华航空集团有限公司代建冷库款项 1.31 亿元，情况为：海航冷链与关联方中国

新华航空集团有限公司签署《新华航空基地冷链物流配送中心合作协议》，新华航空

提供自有的海航北京运营基地的 63 亩土地地块，并负责办理冷链物流配送中心建设

过程中的证照，海航冷链作为冷链物流配送中心的运营主体，负责承担建设资金，并

享有项目建成后不低于 20年的租赁期，租赁期间海航冷链的应付租金与海航冷链已

支付的建设资金相抵消，目前该项目正在建设中。其余与经营业务相关的关联应收

0.45 亿元，主要为华宇仓储及其下属子公司对关联方提供货物运输、仓储租赁等服

务产生的往来。按照协议“未经甲方同意，目标公司不得增加关联应收往来”的约定，

对于有利于目标公司发展的业务，供销大集将同意发生。本次交易各方约定的不得新

增关联应收往来，不会影响华宇仓储正常业务的开展和未来正常经营。 

华宇仓储关联往来主要内容请见下表： 

表 2：华宇仓储关联往来明细表 

序号 类别 科目 单位名称 金额（元） 款项内容 

1 

与经营

业务相

关 

其他应收款 中国新华航空集团有限公司 130,555,720.88 代建冷库 

2 预付账款 海航航空地面服务有限公司 17,000,000.00 售后回租 

3 应收账款 印尼冰熊专用汽车有限公司 11,794,293.18 销售配件 

4 应收账款 海航速运（北京）有限责任公司 10,572,659.22 运输业务 

5 应收账款 海南航空食品有限公司 3,449,829.80 运输业务 

6 应收账款 上海冰熊汽车销售服务有限公司 964,752.00 销售配件 

7 应收账款 上海家得利超市有限公司 498,662.78 运输业务 

8 其他应收款 海航速运（北京）有限责任公司 935,900.00 运输业务保证金 

9 其他应收款 海航货运有限公司 86,204.00 运输业务保证金 

10 应收账款 海南海航饮品股份有限公司 2,470.00 运输业务 

小计 175,860,491.86  

11 与经营 其他应收款 云商通外贸综合服务（青岛）有 14,033,692.00 往来款 
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业务不

相关 

限公司 

12 其他应收款 南京华瑞航空产业投资有限公司 1,650,000.00 往来款 

13 其他应收款 海南海航商务服务有限公司 360.00  往来款 

小计 15,684,052.00  

关联应收合计 191,544,543.86  

14 

与经营

业务相

关 

其他应付款 海航科技集团有限公司 751,256,543.40 
购买海航冷链股

权款及押金 

15 其他应付款 上海大新华雅秀投资有限公司 323,079.24 房租 

16 其他应付款 海南航空食品有限公司 46,200.00 押金 

17 其他应付款 上海小马驿站信息科技有限公司 4,704.00 管理费 

小计 751,630,526.64  

18 

与经营

业务不

相关 

其他应付款 西安海航基础控股有限公司 20,000,000.00 往来款 

19 其他应付款 海航现代物流集团有限公司 6,560,084.29 往来款 

20 其他应付款 上海海航物联网有限公司 5,471,812.28 往来款 

21 其他应付款 上海辛辰商贸有限公司 3,500,000.00 往来款 

22 其他应付款 上海尚融供应链管理有限公司 2,034,401.34 往来款 

23 其他应付款 西北海航置业有限公司 1,400,000.00 往来款 

24 其他应付款 海冷控股有限公司 1,234,000.00 往来款 

25 其他应付款 海航云商投资有限公司 1,067,299.65 往来款 

26 其他应付款 
百睿臣文化传媒（北京）有限公

司 
386,855.00 往来款 

27 其他应付款 海南第一物流配送有限公司 300,000.00 往来款 

28 其他应付款 海南海航商务服务有限公司 62,104.01 往来款 

29 其他应付款 天津货运航空有限公司 41,723.16 代垫费用 

30 其他应付款 安途商务旅行服务有限责任公司 10,215.00 代垫费用 

31 其他应付款 海航进出口有限公司 9,806.74 代垫费用 

32 其他应付款 海航货运有限公司 4,635.90 代垫费用 

33 其他应付款 天津北方石油有限公司 250.00  往来款 

34 其他应付款 海越能源集团股份有限公司 220.25 代垫费用 

小计 42,083,407.62  

关联应付合计 793,713,934.26  

   （2）详细说明关联应收的交易对方是否具备充足的还款能力； 

回复：  

目标公司华宇仓储、长春赛德关联应收详见三、（1）回复中的表 1、表 2，交易

对方为海航集团有限公司的下属企业。华宇仓储关联应收主要由日常业务形成，交易

对方经营稳定。同时，长春赛德、华宇仓储的关联应收均远小于关联应付，由于海航
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物流集团、海航集团分别是长春赛德、华宇仓储关联应收收回的担保方，若发生关联

应收对方不能直接还款的情形，在不损害上市公司利益的前提下，海航物流集团、海

航集团也可依法直接、间接行使股东权利，促使关联应付与关联应收债权债务抵消。 

为确保供销大集在本次关联收购中的利益，供销大集分别与长春赛德、华宇仓储

在合同中明确约定了长春赛德、华宇仓储必须在 2020 年 6 月 30日前收回关联应收。

若未能按期收回关联应收，供销大集有权解除合同，并要求海航物流集团以股权交易

价格及年化 8%利率计算的资金利息回购长春赛德股权，要求海航集团以“股权交易

价款+供销大集已实缴注册资本”为基础按年化 8%利率计算的资金利息回购华宇仓

储股权。 

（3）未约定解决关联担保措施的原因，本次收购完成后，目标公司为关联方提

供担保的事项是否符合《股票上市规则》的规定，是否可能损害上市公司利益； 

回复： 

由于关联担保的解决涉及本次交易以外的债权人，故无法在本次股权转让合同中

直接约定解决关联担保的措施，且本次交易实施后，并未导致上市公司合并报表范围

发生变更，目标公司将成为上市公司参股子公司。参股公司为关联方提供担保未违反

《股票上市规则》的相关规定。 

同时，公司也关注到本次交易目标公司为关联方提供担保存在或有风险，为了确

保供销大集不因目标公司关联担保受到实际损失，并且保障供销大集投资收益，本次

股权转让协议约定了相关限制和回购条款。 

长春赛德股权转让协议约定：若目标公司因关联担保承担责任，海南供销大集供

销链控股有限公司有权书面通知海航股权管理有限公司解除协议，海航股权管理有限

公司在收到通知后的30个工作日内，由海航商业控股有限公司完成回购海南供销大集

供销链控股有限公司持有目标公司的股权，回购金额为股权转让协议约定的交易价格

及以年化8%利率计算的资金利息。海航商业控股有限公司负责协调海航物流集团为上

述回购义务提供连带责任保证担保，保证函为股权转让协议附件并作为股权转让协议

生效前提。   

华宇仓储股权转让协议约定：若目标公司因关联担保承担责任，供销大集有权书

面通知海航云商解除协议，海航云商在收到通知后的30个工作日内，由海航集团完成

回购供销大集持有目标公司的股权。回购金额为本协议约定的股权交易价款及供销大

集已实缴的目标公司注册资本，以及以该股权交易价款及甲方已实缴的目标公司注册

资本为基础按年化8%利率计算的资金利息。自目标公司成立至交割完成日，目标公司
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或有的债务、纠纷诉讼、赔偿担保、行政处罚等，均由海航云商承担和解决，与供销

大集无关，若造成目标公司损失或影响的，海航云商应对目标公司损失承担连带赔偿

责任及支付本合同规定的违约金，并应立即采取措施消除影响。 

综上，本次交易实施完成后，目标公司将成为上市公司参股公司，本次交易前发

生的向关联方提供担保事项没有违反《股票上市规则》的规定，相关保障措施可以避

免或降低担保或有风险可能损害上市公司利益的情形。长春赛德股权转让协议约定自

股权转让协议生效后，不再增加为关联方担保事项。华宇仓储将在章程中规定对外提

供担保必须经代表三分之二以上表决权的股东通过。本次交易实施后发生的向关联方

提供担保，将根据目标公司章程履行审议程序。未来上市公司在适当情况下增持控股

目标公司后，将按上市公司控股子公司的相关要求，严格履行向关联方担保的审议程

序和披露义务。 

（4）请独立董事对上述事项进行核查并发表意见； 

回复： 

经核查，交易各方约定不得新增关联应收往来，不会影响华宇仓储和长春赛德正

常业务的开展和未来的正常经营。华宇仓储和长春赛德关联应收可以通过海航物流集

团、海航集团依法直接、间接行使股东权利，促使关联应付与关联应收债权债务抵消，

不会出现不能还款的情形。本次收购完成后，目标公司为上市公司参股公司，目标公

司为关联方提供担保的事项没有违反《股票上市规则》的规定，不存在损害上市公司

利益的情形。 

（5）请你公司后续及时披露上述事项解决的进展情况。 

回复： 

如上述交易经股东大会审议通过后实施，公司后续将及时披露上述事项解决的进

展情况。 

4. 公司披露关于长春赛德最近一期经审计的财务报告截止日为 2019 年 3 月 31

日，距审议该交易事项的股东大会召开日时间已超过六个月，请你公司说明是否符

合《股票上市规则》第 9.7 条的规定。 

回复： 

公司已经在安排目标公司加审事宜，将在审议本次交易的股东大会召开前披露最

新审计报告。 
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供销大集集团股份有限公司 

                                             董  事  会 

 

                             二〇一九年十二月二十五日 
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	回复：
	如成功实施本次交易，上市公司将及时披露标的公司各股东实缴出资的进展情况，避免出现仅上市公司履行实缴出资义务而关联方并未实缴出资或擅自挪用上市公司实缴出资等侵害上市公司利益的情形。
	三、公告显示，截至董事会审议日，长春赛德为关联方担保的余额为11.40亿元，应收关联往来款3.52亿元，应付关联往来10.36亿元，华宇仓储为关联方担保的余额为1.14亿元，应收关联往来1.92亿元，应付关联往来7.94亿元，双方约定应于2020年6月30日前完成应收关联往来的收回。此外，如果目标公司由于担保行为承担损失，海航集团有限公司和海航商业控股有限公司分别在30日内赔偿目标公司的损失，但未明确担保行为的解决期限及措施。请你公司：（1）结合目标公司主营业务以及与关联方往来的主要内容，详细说明...
	（1）结合目标公司主营业务以及与关联方往来的主要内容，详细说明交易各方约定不得新增关联应收往来，是否会影响华宇仓储和长春赛德正常业务的开展，是否会影响目标公司未来的正常经营；
	回复：
	长春赛德成立于2007年5月，主营业务收入为对下辖投资性房地产“赛德购物中心”的物业租赁收入、租赁面积内的物业费收入及自营购物中心内的停车场收入，公司依据与租户签署的租赁协议来确认应收账款。由于租赁方均为非关联方，关联应收的缩减不影响主营业务的开展。根据协议约定长春赛德不得增加关联应收，应于2020年6月30日前完成消除，故本次交易各方约定的不得新增关联应收往来，不会影响长春赛德正常业务的开展和未来正常经营。
	长春赛德作存在与经营业务不相关的3.52亿元关联应收，主要对关联方资金支持形成。长春赛德10.36亿元关联应付，主要因获支付工程款、归还贷款而获得关联方资金支持形成，其中主要为应付海航实业集团有限公司9.13亿元。
	长春赛德关联往来主要内容请见下表：
	表1：长春赛德关联往来明细表
	华宇仓储成立于2017年3月，主营仓储服务、普通货物运输、航空陆路国内、国际货运代理、咨询服务、产业投资、投资管理等业务。截至董事会审议日，华宇仓储账面应收关联往来款1.92亿元，应付关联往来7.94亿元。
	应付关联方7.94亿元，主要为华宇仓储应付海航科技集团有限公司7.51亿元，其中华宇仓储收购海航科技集团有限公司持有海航冷链40.66%股权应付股权转让价款7.47亿元。
	应收关联方1.92亿元中，主要是与经营业务相关往来1.76亿元，主要为应收中国新华航空集团有限公司代建冷库款项1.31亿元，情况为：海航冷链与关联方中国新华航空集团有限公司签署《新华航空基地冷链物流配送中心合作协议》，新华航空提供自有的海航北京运营基地的63亩土地地块，并负责办理冷链物流配送中心建设过程中的证照，海航冷链作为冷链物流配送中心的运营主体，负责承担建设资金，并享有项目建成后不低于20年的租赁期，租赁期间海航冷链的应付租金与海航冷链已支付的建设资金相抵消，目前该项目正在建设中。其余与经营...
	华宇仓储关联往来主要内容请见下表：
	表2：华宇仓储关联往来明细表
	（2）详细说明关联应收的交易对方是否具备充足的还款能力；
	回复：
	目标公司华宇仓储、长春赛德关联应收详见三、（1）回复中的表1、表2，交易对方为海航集团有限公司的下属企业。华宇仓储关联应收主要由日常业务形成，交易对方经营稳定。同时，长春赛德、华宇仓储的关联应收均远小于关联应付，由于海航物流集团、海航集团分别是长春赛德、华宇仓储关联应收收回的担保方，若发生关联应收对方不能直接还款的情形，在不损害上市公司利益的前提下，海航物流集团、海航集团也可依法直接、间接行使股东权利，促使关联应付与关联应收债权债务抵消。
	为确保供销大集在本次关联收购中的利益，供销大集分别与长春赛德、华宇仓储在合同中明确约定了长春赛德、华宇仓储必须在2020年6月30日前收回关联应收。若未能按期收回关联应收，供销大集有权解除合同，并要求海航物流集团以股权交易价格及年化8%利率计算的资金利息回购长春赛德股权，要求海航集团以“股权交易价款+供销大集已实缴注册资本”为基础按年化8%利率计算的资金利息回购华宇仓储股权。
	（3）未约定解决关联担保措施的原因，本次收购完成后，目标公司为关联方提供担保的事项是否符合《股票上市规则》的规定，是否可能损害上市公司利益；
	回复：
	由于关联担保的解决涉及本次交易以外的债权人，故无法在本次股权转让合同中直接约定解决关联担保的措施，且本次交易实施后，并未导致上市公司合并报表范围发生变更，目标公司将成为上市公司参股子公司。参股公司为关联方提供担保未违反《股票上市规则》的相关规定。
	同时，公司也关注到本次交易目标公司为关联方提供担保存在或有风险，为了确保供销大集不因目标公司关联担保受到实际损失，并且保障供销大集投资收益，本次股权转让协议约定了相关限制和回购条款。
	（4）请独立董事对上述事项进行核查并发表意见；
	回复：
	（5）请你公司后续及时披露上述事项解决的进展情况。
	回复：
	如上述交易经股东大会审议通过后实施，公司后续将及时披露上述事项解决的进展情况。
	4. 公司披露关于长春赛德最近一期经审计的财务报告截止日为2019年3月31日，距审议该交易事项的股东大会召开日时间已超过六个月，请你公司说明是否符合《股票上市规则》第9.7条的规定。
	回复：

