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丽珠医药集团股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                             编号：2019-024
	投资者关系活动类别
	■特定对象调研        □分析师会议

□媒体采访            □业绩说明会

□新闻发布会          □路演活动

□现场参观

□其他（请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	中信资本——叶铮 研究副总监

	时间
	2019年12月30日14:00-15:00

	地点
	广东省珠海市金湾区创业北路38号丽珠工业园

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书——杨亮

投资者关系高级经理——陈文霞

	投资者关系活动主要内容介绍
	问：公司于近日发布了《三年（2019年-2021年）股东回报规划》的公告，能否进行简单解读？

答：2019年-2021年，公司将采用现金、股票、现金与股票相结合等分配方式回报股东。依据公告，公司如果具备实施现金分红的条件，在满足公司正常生产经营资金需求的情况下，应积极采取现金方式分配利润，且每年以现金方式分配的利润不少于当年度实现的可供分配利润的80%。

此规划健全和完善了公司的分红决策和监督机制，也是公司积极回报投资者、积极履行上市公司责任的重要举措。

问：公司于近日发布了关于中长期事业合伙人持股计划的公告。实际上，公司自2014年底推出三年期的限制性股票激励计划，而后于去年推出三年期的期权激励计划，近年公司非常重视员工的激励，请问此次激励的主要动力是？

答：在集团成立35周年之际，公司董事会及管理层了提出“一切归零，重新创业”的发展理念，也推出了这一“收益共享、责任共担”的长期激励机制，丰富了集团多层次的员工激励方案。

    此方案可以有效的激励高级管理及核心技术人才的创业拼搏精神，促进公司长期稳健发展，最终实现全体股东利益一致。
问：请问公司对注射用艾普拉唑钠的预期是？

答：该品种的市场预期建议可以参考第三方数据。2018年PPI药物合计国内市场近230亿人民币，其中注射剂为152亿元，占比超过65%。这意味着，PPI注射剂的市场规模基本是口服品种市场的2倍。艾普拉唑肠溶片前三季度销售收入已达6.79亿元，增速同比保持超50%的增长。

问：请简要介绍微球平台下的产品布局。
答:目前，丽珠已上市品种亮丙瑞林微球去年销售收入是7.61亿元人民币，本年前三季度该品种同比增速为24.67%。

在研品种中，醋酸曲普瑞林微球（一个月）项目处于I期临床；注射用醋酸亮丙瑞林（三个月）已获临床批件；后续已经立项的品种还包括奥曲肽微球、阿立哌唑微球、戈舍瑞林植入剂等。
问：公司在辅助生殖（促性激素）领域的布局如何？

答：该领域2019年前三季度收入14.4亿元,同比增速为15%。重点品种包括亮丙瑞林微球、尿促卵泡素、尿促性素、绒促性素。

在研发布局上，重组人绒促性素已申报生产，争取明年上半年获得生产批件；高纯度尿促性素已启动临床研究；除此之外，公司也在探索该领域其他重组品种的研究。

在市场布局上，除国内市场，目前公司还在积极研究海外市场。

问：公司在精神领域的布局如何？

答：精神领域中,目前已有氟伏沙明、哌罗匹隆。今年前三季度，两者合计收入1.4亿元。哌罗匹隆纳入了今年国家医保目录。

后续研发管线中，还有阿立哌唑微球、布南色林等品种，也为精神领域提供了较好的补充。

问:公司近年在营销方面做了哪些改革?

答:主要有两个方面：

一是精细化：目前的销售模式下，丽珠的销售团队划分了处方药、零售、招商合作等几个部分，分别都有明确的管理及考核机制。比如，处方药销售团队的考核方面,会以集团的重点制剂品种为主,考核销量和毛利贡献。2019年加强了重点品种的医院覆盖率、低产医院上量的考核力度。

二是更合规：由于过去几年丽珠在营销方面的积极改革及布局，丽珠在前两年营改增、两票制等变革中并未受到太大影响。今年的工作重点则是营销费用的更合规、更合理、更高效。
问：公司今年在研发推进上的举措有哪些？

答：在研发项目上：对已立项的项目进行了重新评估，更聚焦、更侧重产品的创新性与市场潜力及空间。

    在管理架构上：整合设立了集团临床中心及新设立了医学总部，并补充相关治疗领域及区域的医学临床营运人才，同时从销售管理职能中设立专职团队负责临床研发相关服务工作，临床进展不断加速。

问:对于公司的参芪扶正注射液，公司的未来战略是？

答:参芪扶正注射由于前两年受到医保控费、监控目录等影响，收入出现了下滑。今年以来，下降幅度已经逐步收窄。

    目前我们重点关注低产医院的上量及空白医院的开发,尤其是民营医院及基层医院，尽可能推广自费市场。另外，在学术研究上,除了前期已完成的五万例安全性再评价之外，目前还在进行大样本的真实世界临床价值研究工作,在循证医学等方面投入一定的资金与人力,在有效性方面获取更丰富的数据支持。

我们认为该品种后续在收入端有望保持稳定。

	附件清单
	无

	日期
	2019年12月30日


