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海通证券股份有限公司 

关于上海证券交易所《关于对山东博汇纸业股份有限公司控制权变更

事项的问询函》之相关问题的财务顾问核查意见 

 

上海证券交易所上市公司监管一部： 

根据贵部于 2019 年 12 月 31 日下发的上证公函【2019】3174 号《关于对山

东博汇纸业股份有限公司控制权变更事项的问询函》（以下简称“《问询函》”），

海通证券股份有限公司（以下简称“海通证券”或“财务顾问”）作为本次权益

变动的收购方财务顾问，就问询函涉及需要财务顾问核查并出具核查意见的相关

问题逐项进行了核查。具体核查情况如下： 

二、前期公告披露，2019 年 10 月 12 日，金光纸业控制的宁波亚洲纸管纸

箱有限公司（以下简称宁波亚洲）增持公司股权比例达到 15%，并披露权益变

动报告称，计划在未来 12 个月内增持公司股份比例 1%-10%，且在此期间不谋

求公司控制权。请公司核实并补充披露：（1）金光纸业筹划本次股权受让的具

体开始时间，主要进程；（2）金光纸业受让公司控制权的主要考虑，本次收购

是否与宁波亚洲前期公开声明前后矛盾，是否存在违反其前述公开声明的情形，

以及是否存在相关解决措施。请公司财务顾问就此发表意见。 

（一）金光纸业筹划本次股权受让的具体开始时间，主要进程 

2019 年 11 月 17 日前，本次交易双方未就转让上市公司控制权事项进行初

步接洽与会谈； 

2019 年 11 月 18 日，博汇纸业实际控制人就转让上市公司控制权向金光纸

业表达初步意向； 

2019 年 11 月 26 日，金光纸业与博汇纸业实际控制人进行初步上市公司控

制权转让商业谈判； 

2019 年 11 月 29 日，金光纸业进行收购上市公司控制权的初步可行性分析； 

2019 年 12 月 16 日，金光纸业启动上市公司尽职调查工作； 
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2019 年 12 月 23 日，金光纸业根据上市公司尽职调查情况进行交易可行性

分析； 

2019 年 12 月 29 日，交易方案调整为收购博汇集团 100%股权，双方达成交

易意向； 

2019 年 12 月 30 日，金光纸业经法定代表人授权依法与杨延良、李秀荣就

博汇集团 100.00%股权转让事项签署《股权转让意向书》； 

2019 年 12 月 31 日，上市公司及相关方就本次权益变动事项履行信息披露

义务； 

2020 年 1 月 2 日，金光纸业董事会审议通过本次交易； 

2020 年 1 月 6 日，金光纸业与杨延良、李秀荣就博汇集团 100.00%股权转让

事项签署了《股权转让协议》。 

（二）金光纸业受让公司控制权的主要考虑，本次收购是否与宁波亚洲前

期公开声明前后矛盾，是否存在违反其前述公开声明的情形，以及是否存在相

关解决措施。 

1、金光纸业受让公司控制权的主要考虑 

博汇纸业主营业务为胶印纸、书写纸、包装纸、纸板、造纸木浆的生产及销

售。本次交易目标是将博汇纸业打造成为全球领先的工业包装纸企业。通过本次

交易，博汇纸业将成为金光纸业战略性布局工业包装纸的重要一环，有利于充分

发挥各自能力优势和资源优势，实现优势互补，进一步推动双方在造纸领域方面

的共同发展，有助于提升整体实力。 

本次交易完成后，金光纸业将成为博汇纸业的实际控制人，有助于优化上市

公司的股权结构，提升产品的市场竞争力及盈利能力，从而保护广大中小股东的

利益。 

2、本次收购与前次声明是否矛盾及其合规性，以及是否存在相关解决措施 

基于对造纸行业以及上市公司的长期看好，2019 年 10 月 12 日宁波亚洲增

持上市公司股权至 15%。为保证上市公司控制权的稳定，不影响上市公司的发展，

金光纸业认可博汇集团对于博汇纸业的控制权，并于 2019 年 10 月 12 日公告的
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《简式权益变动报告书》“第三节 权益变动目的和计划”之“二、信息披露义

务人在未来 12 个月内的持股计划”中承诺如下： 

“截至本报告签署之日，信息义务披露人计划在未来 12 个月内以自有资金

或合法自筹资金累计增持上市公司股份比例不低于公司已发行总股本的 1%（即

13,368,443 股），最高不超过公司已发行总股本的 10.00%（即 133,684,428 股）, 

增持方式包括但不限于二级市场集中竞价交易、大宗交易等符合法律法规规定的

方式，且在此期间不谋求上市公司控制权。若发生相关权益变动事项，将严格按

照相关规定履行信息披露义务。” 

近年来，博汇集团由于快速的产业规模扩张，导致债务水平不断升高，营运

资金压力进一步加大。为降低企业运营风险，2019 年 11 月 18 日以来博汇集团

主动寻求控制权转让机会。上市公司实际控制人对于金光纸业在管理经验、产业

规模和资金实力等方面持较为肯定和认可的态度，为进一步提升上市公司的经营

效益和业绩能力，上市公司实际控制人杨延良先生及其配偶李秀荣女士与金光纸

业签署《股权转让意向书》，拟转让其所持博汇集团 100%的股权。 

为解决本次收购与宁波亚洲公开声明的矛盾，避免收购方违反其前述公开声

明，根据《上市公司监管指引第 4 号—上市公司实际控制人、股东、关联方、收

购人以及上市公司承诺及履行》和《股权转让协议》中对协议生效条件之约定，

上市公司董事会已于 2020 年 1 月 7 日审议通过《关于豁免金光纸业（中国）投

资有限公司及其一致行动人相关承诺的议案》，上市公司独立董事、监事会就相

关事项发表明确意见，并后续将提交股东大会审议，声明相关方、本次交易相关

方及关联方将回避表决。待公司股东大会审议通过后，本次收购将不存在与宁波

亚洲前期公开声明前后矛盾，违反其前述公开声明的情形，符合相关法律法规规

定。 

经核查，财务顾问认为： 

本次交易双方于 2019 年 11 月 18 日至 2019 年 12 月 30 日间进行了接洽、谈

判、尽职调查等工作，双方于 2019 年 12 月 30 日签订《股权转让意向书》并于

2020 年 1 月 6 日签署《股权转让协议》。上市公司及相关方已就本次权益变动

事项履行信息披露义务。 
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通过本次交易，博汇纸业将成为金光纸业战略性布局工业包装纸的重要一环，

有利于充分发挥各自能力优势和资源优势，实现优势互补，进一步推动双方在造

纸领域方面的共同发展，有助于提升整体实力。 

为解决本次收购与宁波亚洲公开声明的矛盾，避免收购方违反其前述公开声

明，根据《上市公司监管指引第 4 号—上市公司实际控制人、股东、关联方、收

购人以及上市公司承诺及履行》和《股权转让协议》中对协议生效条件之约定，

《关于豁免金光纸业（中国）投资有限公司及其一致行动人相关承诺的议案》已

于 2020 年 1 月 7 日董事会审议，上市公司独立董事、监事会就相关事项发表明

确意见，后续将由股东大会审议，声明相关方、本次交易相关方及关联方将回避

表决。待公司股东大会审议通过后，本次收购将不存在与宁波亚洲前期公开声明

前后矛盾，违反其前述公开声明的情形，符合相关法律法规规定。 

（以下无正文）
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（本页无正文，为《海通证券股份有限公司关于上海证券交易所<关于对山

东博汇纸业股份有限公司控制权变更事项的问询函>之相关问题的财务顾问核查

意见》之签章页） 

 

 

 

 

项目主办人签名：    ____________        _____________ 

                       杨彦劼               黄博恒 

 

 

 

 

海通证券股份有限公司 

2020 年 1 月 10 日 


