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一、本次发行募集资金的使用计划 

本次发行优先股拟不超过 3,000 万股，预计募集资金总金额不超过 300,000

万元，扣除发行费用后的募集资金净额拟用于偿还金融机构贷款及兑付到期债

券和补充流动资金，具体如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 投资总额 
本次募投项

目投资总额 

使用募集资

金额 

1 偿还金融机构贷款及兑付到期债券 250,000.00 250,000.00 250,000.00 

2 补充流动资金 50,000.00 50,000.00 50,000.00 

总计 300,000.00 300,000.00 300,000.00 

二、本次募集资金投资项目可行性分析 

（一）降低资产负债率，降低公司的偿债风险和流动性风险 

公司以生态环保为主业，主要包括以水环境治理为主的生态业务和危废处

置为主的环保业务。最近三年及一期，公司营业收入分别为 856,399.70 万元、

1,522,610.17 万元、1,329,315.92 万元和 383,611.76 万元，公司业务规模整体较

高。最近三年及一期，公司归属于公司母公司股东的净利润分别为 129,560.85

万元、217,792.17 万元、159,592.12 万元和-88,550.17 万元。但是，维持较高的

业务规模带来了公司资产负债率的持续升高。各报告期末，公司资产负债率、

流动比率和速动比率情况如下： 

项目 2019 年 9月末 2018 年末 2017 年末 2016 年末 

资产负债率（%） 71.30 69.33 67.62 60.68 

流动比率 1.05 0.99 1.13 1.59 

速动比率 0.47 0.43 0.54 0.78 

截至 2019 年 9 月 30 日，与同行业上市公司相比，公司资产负债率高于同

行业公司行业的平均水平，流动比率和速动比率低于同行业上市公司的平均水

平，具体如下： 

证券代码 公司名称 资产负债率（%） 流动比率 速动比率 

300197.SZ 铁汉生态 75.81 0.94 0.43 

002717.SZ 岭南股份 72.76 1.02 0.46 

300495.SZ 美尚生态 54.60 1.25 0.90 
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300355.SZ 蒙草生态 67.96 0.83 0.72 

300237.SZ 美晨生态 60.55 1.45 0.41 

002431.SZ 棕榈股份 68.09 1.22 0.46 

000010.SZ 美丽生态 83.06 1.03 0.56 

603778.SH 乾景园林 43.54 1.90 0.78 

603388.SH 元成股份 65.14 1.16 0.22 

002200.SZ 云投生态 87.96 0.82 0.37 

 行业平均 67.95 1.16 0.53 

002310.SZ 东方园林 71.30 1.05 0.47 

较高的资产负债率给公司带来较大的偿债压力，在当前信贷收缩的融资环

境下，也给公司带来了较高的流动性风险，一定程度上制约公司的业务发展。 

通过本次非公开发行优先股募集资金主要偿还金融机构贷款及兑付到期债

券并补充公司流动资金，首先发行优先股能使公司获得长期稳定的资金，改善

公司资金的期限结构，有利于在建的固定资产投资项目的建设；其次也有利于

公司进一步获得银行授信额度；第三，有利于公司资信评级的提升，有利于通

过发行债券等手段融资，降低融资成本。 

（二）优化公司资本结构，提高公司净利润水平，提升公司的持续融资能

力 

从公司目前借款构成的角度考虑，2019 年 9 月末，公司短期借款余额为

376,086.29 万元，其他流动负债（主要为短期应付债券）余额为 158,590.33 万

元，长期借款余额为 233,786.00 万元，应付债券余额为 229,455.53 万元。从融

资期限的角度考虑，本次发行优先股无到期期限，而公司的债务融资期限相对

较短多在 5 年以内，通过发行期限长的优先股偿还期限相对较短的公司债务，

可以优化公司资本结构，降低对短期债务融资的依赖。 

同时，较高的资产负债率水平制约了公司未来融资空间，削弱了公司的筹

资能力。通过发行优先股偿还金融机构贷款及兑付到期债券，不仅拓宽融资渠

道，还降低公司利息支出和融资成本，提高公司净利润水平，提升公司的持续

融资能力，保障公司未来持续发展。 

三、补充流动资金 

近年来，公司主要通过短期借款及发行债券的方式来筹措营运资金。随着
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业务规模的持续增长，公司对营运资金的需求也持续增加，一定程度上制约了

公司业务的发展空间。本次发行募集资金补充流动资金后，将明显改善公司资

金状况和短期流动状况，并为现有业务的实施及未来发展提供资金保障。 

通过使用本次募集资金偿还银行借款并补充流动资金后，将进一步充实公

司资金实力，有利于公司把握行业转型升级机遇并在重点细分领域加大投入，

以期在未来竞争中取得先发优势。 

四、本次非公开发行优先股对公司经营管理、财务状况的影响 

本次非公开发行优先股所募集的资金，扣除相关发行费用后，将用于偿还金

融机构贷款及兑付到期债券和补充流动资金。作为中国园林行业第一家上市公

司，东方园林已经成为国际领先的生态运营商，专注于环境治理和危废处置双

主业，形成了集规划设计、技术研发、工程建设、投资运营为一体的生态价值

提升产业链，在治理危废固废、改善生态环境、助力产业提升、促进就业等方

面做出了突出贡献。本次募集资金投资项目符合国家相关的产业政策以及未来

公司整体战略的发展方向。 

通过本次非公开发行优先股募集的资金偿还金融机构贷款，使公司资本金

得到补充，有效降低财务费用，提升盈利水平，实现股东利益最大化。同时，

优先股的发行有助于公司建立并完善多元化的融资渠道。本次优先股发行完成

后，公司净资产规模将大幅提升，在优化公司财务结构的同时，一方面降低资

产负债率，降低公司的偿债风险和流动性风险，提升公司抗风险能力，另一方

面能够有效地提升公司的多渠道融资能力，获得长期稳定的资金支持，满足公

司业务发展的资金需求。 

五、结论 

综上所述，公司拟以本次发行优先股募集资金用于偿还金融机构贷款及兑

付到期债券和补充流动资金符合相关法律、法规的要求，符合公司的实际情况，

符合公司及全体股东的利益，有利于提高公司的竞争能力和抗风险能力，促进公

司的长远健康发展。 

 

北京东方园林环境股份有限公司董事会 

2020 年 1月 16 日 
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