
股票代码：000620          股票简称：新华联         公告编号：2020-006 

债券代码：112240          债券简称：15 华联债  

新华联文化旅游发展股份有限公司 

关于公司债券评级发生变化的公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

新华联文化旅游发展股份有限公司（以下简称“公司”、“新华联文旅”或

“上市公司”）近日收到东方金诚国际信用评估有限公司（以下简称“东方金

诚”）出具的《关于下调“15华联债”信用等级和将新华联文化旅游发展股份有

限公司主体及“15华联债”信用评级结果列入评级观察名单的公告》，东方金诚

将“15华联债”信用等级由AA+下调至AA；同时将新华联文旅主体信用等级AA、

“15华联债”信用等级AA列入评级观察名单，现将有关情况公告如下： 

 一、评级变化的基本情况  

（一）债券名称、简称和代码 

1、债券名称：新华联不动产股份有限公司2015年公司债券 

2、债券简称：15华联债 

3、债券代码：112240 

（二）评级机构名称：东方金诚国际信用评估有限公司 

（三）评级时间：2020年1月 

（四）前次评级结论 

根据东方金诚2019年6月21日出具的《新华联文化旅游发展股份有限公司主

体及“15华联债”2019年度跟踪评级报告》，东方金诚维持公司主体信用等级为

AA，评级展望为稳定，同时维持“15华联债”的信用等级为AA+；根据东方金

诚2020年1月3日出具的《关于将“15华联债”列入评级观察名单的公告》，东方

金诚将公司发行的“15华联债”列入评级观察名单。 

（五）调整后的具体信用级别 

东方金诚将“15华联债”信用等级由AA+下调至AA；同时将新华联文旅主



体信用等级AA、“15华联债”信用等级AA列入评级观察名单。 

（六）评级机构进行评级调整的原因 

1、担保方新华联控股有限公司（以下简称“新华联控股”）盈利下滑且面

临较大债务集中兑付压力。2019年前三季度，主要受地产业务板块收入结算影响，

新华联控股利润总额下滑52.34%。新华联控股下属财务公司同业拆借款逾期事项

和与信托公司的诉讼事件虽已达成和解，但仍体现其存在一定流动性压力。同时，

新华联控股近期面临较大信托和债券集中兑付压力，未来3个月内面临到期或回

售的债券金额达30.10亿元。 

2、新华联文旅盈利能力下滑。2019年前三季度，受地产结算进度等因素影

响，新华联文旅利润总额同比下滑52.80%。新华联文旅计划通过加强销售和加速

回款缓解去化压力，但能否有效带动盈利能力回升仍有待观察。 

二、影响分析及应对措施 

1、上市公司在业务、人员、资产、财务、机构等方面均独立于控股股东，

因此控股股东的盈利情况及偿债压力不会对公司自身的偿债能力产生影响，也不

会对债券投资者适当性管理、债券质押式回购资格造成不利影响。控股股东已主

动启动引进战投及瘦身减持计划，出售持有的部分投资股份及银行股权以回笼资

金。 

2、根据公司惯例，大多数房屋集中在第四季度交付和结转，因此公司第四

季度确认的收入相较前三季度会有显著的增长。公司2018年度一至四季度确认的

收入分别为10.44亿元、19.22亿元、32.02亿元、78.33亿元；分季度利润分别为0.39

亿元、0.92亿元、1.75亿元、8.81亿元，第四季度的收入和利润较前三季度相比

有极大提高。公司2019年度销售情况正常，第四季度收入及利润会较前三季度有

显著的改善和增长，能够充分保证年度收入和利润的结转。 

 

本次东方金诚公告详见巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn），敬请投资者查

阅。 

 

特此公告。 

新华联文化旅游发展股份有限公司董事会 

2020年2月4日 


