博雅生物投资者关系活动记录表


证券代码：300294                            证券简称：博雅生物
博雅生物制药集团股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                      编号：20200207
	投资者关系

活动类别
	□特定对象调研         □分析师会议
□媒体采访             □业绩说明会
□新闻发布会           □路演活动
√电话会议

	参与单位名称及人员姓名
	东兴证券 胡博新/李勇/许睿/王敏杰,详见附件：人员名单

	时  间
	2020年02月07日  9:00—10:00

	地  点
	不适用

	上市公司接待

人员姓名
	公司总经理梁小明、副总经理张石方、董事会秘书范一沁

	投资者关系活动主要内容介绍
	本次投资者关系活动主要内容如下：

首先由公司总经理梁小明先生关于本次疫情对公司的影响进行相关介绍。

本次新冠疫情对我国公共卫生领域是一个重大挑战，对国民经济有重大影响，同时对医疗卫生和大健康产业有促进作用。血液制品对疫情防治起到巨大作用。

1、SARS与新冠

相似点：二者都是单链RNA病毒，直径大小差不多，传播途径相似，不耐热、不耐乙醇。

不同点：（1）潜伏期不同：SARS潜伏期3天左右，新冠潜伏期14天；（2）易感人群不同：SARS易感人群大部分是医护人员，新冠是所有人群；（3）公共卫生应急水平不同：2003年我国还没有高铁，现在交通便利，人群流动速度快；（4）媒体响应不同；（5）对血制品的认知和医疗水平不同。

2、血液制品在疫情中的作用

从数据角度分析：截至1月底的数据，全国可供销售库存约180万瓶，公司在春节后几天就给江西的医院发货量超过2万瓶，发给湖北的也超过了10万瓶。

从科学角度分析：循证医学的数据是在大量累积的。

（1）静丙：静丙是通过ADCC和CDC两个渠道，通过抗炎、细胞调理的作用，增强机体的抗感染能力。另一方面，在国外的免疫治疗过程中，静丙具有类激素的作用，是很好的免疫调节剂。此外，从治本的角度，静丙能有效粘附细菌和病毒，同时会激活补体，加强吞噬功能，降低肺炎患者的炎性水平。很多患者体内会发现炎症瀑布，多器官炎症，所以降低患者体内的炎性水平是很重要的，这是静丙的专长。疫情过程中，有27%的患者接受了静注免疫球蛋白。
（2）白蛋白：新冠肺炎有98%患者出现血清白蛋白下降的，血清白蛋白下降会带来胶体渗透压的下降，同时蛋白失衡会带来并发症，从对症治疗角度看应当使用白蛋白。深圳的诊疗原则已经表示，可以协同使用白蛋白。
（3）纤维蛋白原：很多重症患者会出现多器官损伤，可能出现弥散性血管内凝血（DIC），要使用纤维蛋白原。
3、疫情对血制品的影响

边际效应是巨大的。（1）有很多关联者使用了静丙：据了解大部分援助武汉的医护人员都提前注射了静丙用于预防新冠；其他的正常人群的使用。（2）学术界、政府、医院对血制品的认知会有巨大提升，这是个中长期利好。
本次疫情对未来血液制品行业具有深远意义，对血液制品的认知度会有大幅提高。通过循证医学数据的积累，远远高于疫情本身药品用量的意义。

进入互动交流环节，主要情况如下：
1、疫情下公司采浆库存情况？什么时候恢复采浆？
答：控制传染源和切断传播途径很重要，因此公司决定暂停采浆。库存血浆是有一些的，目前可以保证两个多月的投浆。
此次疫情会至少影响一个月的采浆。延迟复工（可以有效切断传染源、传途径）对采浆有一定的影响。需达到以下两个条件才可能逐渐恢复采浆：（1）当疫情传染系数降低到0.4左右时；（2）不排斥人群聚集。两点都具备，才可以恢复采浆。对此公司有完整的应对：公司浆站的核心人员都已复工，当拐点出现，公司很快就可以恢复采浆。
2、本次疫情血制品紧缺，对后期价格涨幅的判断？

答：作为负责任的企业，疫情期间公司不会涨价。疫情过后，市场原则占主导地位。从整体情况来看预计会有一定的上涨，但最终价格还是由市场供求关系来决定。

3、为什么一季度业绩相对平稳好像和疫情关系不大？
答：第一季度的业绩是根据一季度的情况和去年的数据进行的相关预测。

4、如果生产特免的血浆转为生产静丙，大概有多少量？

答：全国用于生产特免的血浆量，占比10%左右。假设所有血浆全用于投产，去年投8000多吨，只有800吨左右生产特免，大概生产160万左右静丙。
5、目前静丙库存情况？

答：全国库存量大约180万瓶，疫情期间消耗巨大，市场上存量不多。

6、疫情对公司收入的拉动？

答：收入是和量价关联的。从血浆量看会有一个月比较确定的影响。全国浆量，2019年比2018年行业有略超6%，今年考虑去掉了1个月，最多和去年持平。因为春节期间本来采浆量就相对小。从供求关系的放大效应，可以看到带来的收入增长推动是积极的。

7、罗益生物项目进展情况？

答：罗益生物项目目前处于向证监会申报过程中，大概需要2个月左右时间，目前无法判断具体时间。

8、博雅（广东）调浆进展情况？
答：目前企业和医院的库存都很有限。当下博雅广东库存血浆800吨左右。调浆正在积极沟通。



	日期
	2020年02月07日


附件：人员名单

	序号
	姓名
	单位

	1
	胡博新
	东兴证券股份有限公司

	2
	李勇
	东兴证券股份有限公司

	3
	许睿
	东兴证券股份有限公司

	4
	王敏杰
	东兴证券股份有限公司

	5
	刘迪
	南方基金管理股份有限公司

	6
	蔡强
	南方基金管理股份有限公司

	7
	张慕禹
	富国基金管理有限公司

	8
	高靖瑜
	华富基金管理有限公司

	9
	朱巧
	招商银行股份有限公司

	10
	赵双
	上海蝙蝠股权投资管理有限公司

	11
	药晓东
	北京金融街投资（集团）有限公司
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