证券代码：002013                                   证券简称：中航机电
中航工业机电系统股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                      编号：2020-001
	投资者关系活动类别

	特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观	
□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	中阅资本：刘安田；紫鑫投资：赵春生；中信保诚人寿保险：王达；
招商证券：王超、饶日、秋枫林；银河投资：王翔；易方达基金：何崇凯；兴业全球基金：李扬；新沃基金：陈阳；天风证券：范倪歌；
神州牧基金：周中伟；上海德汇投资：黄抒帆；瑞尚投资：王伟；
仁桥资产：李晓青、夏俊杰；平安养老保险：闫畅迪；暖流资产：丁放；
南方资产：陆云飞；南方基金：张磊、孙鲁南；民生银行：王刚；
开源证券：黄钊；华夏久盈资产管理：孟德鹏；海通证券：张宇轩；
国信证券：贺东伟；国投瑞银基金：李轩；国都证券：朱天辉；
广发证券：真怡；高正投资：鲁迪；富兰克林华美投信：颜立云；
飞龙资本：侯思琪、许继宏；方圆基金：陈方泽；大家资产：刘磊；
北京华春宏泰投资：沈青林

	时间
	2020年2月10日

	地点
	电话会议

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书：夏保琪       计划财务部部长：韩枫
证券事务部部长：李静     证券事务部：张伟

	投资者关系活动主要内容介绍

	一、企业复工情况介绍
受到疫情影响，公司对子公司复工情况进行了统计，目前在落实疫情防控措施的前提下，大部分子公司已于2月10日复工复产，少数子公司的复工有待地方政府的审批。精机科技原计划2月14日复工，但是由于地处湖北襄阳，疫情相对严重，具体还要看疫情的发展及当地政府的批准。
二、疫情对公司的整体影响情况
从生产方式上来讲，航空机电产品属于高端装备，具有“多品种、小批量”的特点，并非其它行业那种大规模的流水线方式，因此短暂的延迟复工对生产影响不大；另外，从物流和库存方面来看，公司的上游是镁铝钢铁等原材料，因为产品小批量的特点，很多原材料是1年甚至10年采购一次，所以原材料供应比较充分，存货也非常充足。
现在疫情可能对人员上下班交通和上下游的技术交流有些影响，公司正在努力克服，尽量将影响降到最低，同时由于每个子公司占地都很大，人员密集度较低，不易出现高密度人群感染的情况。精机科技因地处湖北疫区，受到的影响会比较大些，因为汽车产业人员密集度较高，产业对于销售的需求也比较大，影响会比较显著。
三、公司未来前景展望
我们做过统计，公司从2010年重组至今，收入增长了20倍，净利润增长了30倍，但是市值并没有大幅增长。公司在“十二五”期间收入增长超过100%，“十三五”期间预计也是近100%的增长，“十四五”期间如果国家产业趋势不变，预计还会有100%以上的增长。目前来看各家子公司的内生收入复合增速约18%左右，如果是可比状态增长会是1倍以上，净利润预计是150%以上的累计增长，目前公司估值不到20倍，具有很好的投资价值；另外，公司的外延并购都是沿着航空机电产业链进行的，基本都是集团公司同一控制人下的企业，基本没有形成商誉，也几乎不存在互相融合等耗费管理成本的问题。未来，公司还将延续这种内生外延同时进行的发展逻辑。
此外，基于技术同源的优势，子公司川西机器目前在无人机领域有了新的突破，其生产的无人机发射车未来将会是一个增长点；本次疫情中已经对高压氧舱有了临床应用，子公司贵州风雷在高压氧舱上具备技术优势，过去的采购都是间歇性的，未来对于此类设备会有定向采购，产品销售量会提升的比较显著。
1.军工行业存在五年的周期性，2020年行业整体增速如何？2021年增速如何？ 
2020年作为“十三五”最后一年，保持高增速是没有问题的，预计在2021年，这个增速不会因为“十四五”首年就降下来，目前公司订单非常充分，而且在订单中，航空机电产品的交付大多数都是比较紧迫的，预计2021年的增长不会比2020年低。
2. 航空配套产品增速提升的原因是什么？
从产业的角度讲，主要原因是前期缺口太大，另外新机型的研制也在进行，预计近5年都会保持高增速。
3. 科研院所改制情况如何，有没有一些新的节奏变化？国家政策如何？社保怎么缴纳？
公司一直在积极推进该项工作，从国家层面上，政策上的障碍已得到解决，公司正在大力推进相关流程，预计不久就可以看到结果。
社保如果需要补缴，公司会参考现行的“三类人员”计提方式，直接从净资产里减出去，不会对公司的盈利能力产生影响。
4. 2020年产品交付是否会出现前低后高？影响均衡生产？
目前大部分子公司已经复工，不会出现这么大影响，也不会因为机电产品交付影响均衡生产。
5. 由于国内外技术差距，是否会出现产品交付时军方因提高技术指标而拒收或返工？
公司生产的产品严格按照合同内技术指标要求，且交付时也会说明清楚，不会因此而产生拒收或返工情况。
6. 湖北精机科技受疫情影响，如果延期1到2个月，影响如何？
精机科技的归母净利润不超过公司10%，对公司影响较低。
7. 为什么机电作为配套企业的增速高于主机厂收入增速？
公司在“十一五”到“十三五”期间收入都高于航空工业整体增速，主要有两方面因素：一是随着飞机性能的提升，航空机电产品在整架飞机上的占比逐代增加；二是随着产能的逐渐提高，收入端除了产品的正常交付，提供备件和维修服务的比例也逐渐提升，维修备件的利润相对比较高，这也是公司的增长超过主机厂的原因之一。
8. 维修和备件的收入增长如何？中短期规划如何？
目前维修和备件在整个收入中的占比不足15%，公司的愿景是达到50%。去年公司收购了南京航健，它是专业的航空维修公司，具备了成熟的商业模式，未来以航健作为平台将航空机电的产品维修进行整合后，并能够完全满足客户维修备件需求的前提下，力争在“十四五”期间达到30%-40%。
9. 公司的回购已结束，对回购的股票有什么计划？
公司回购的股票用途之一为股权激励或员工持股计划，公司也在认真进行这方面的研究，如公司实施股权激励或员工持股计划，将会及时进行公告。
10.公司净资产收益率如何？资本开支计划？
[bookmark: _GoBack]公司的净资产收益率过去几年一直是在稳步增长，我们将采取一系列措施，努力争取将净资产收益率在1-2年内提升至15%。公司近几年收购的标的净资产收益率水平都比较好，很多在20%甚至30%。未来的收购会新增资产，但是规模不会太大，同时会考虑将一些盈利能力较低的重资产剥离。

	附件清单（如有）
	

	日期
	2020年2月11日



