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证券代码：000932 证券简称：华菱钢铁

湖南华菱钢铁股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2020-2

投资者关系活

动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 √电话会议

□其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称

及人员姓名

新华基金张大江，天风天睿投资张泽安，上投摩根基金王道斌，华夏基

金彭锐哲，湖南源乘投资唐亚丹，广发基金徐驰，创金合信基金王华，

北京润晖资产蒋阳晶，宝盈基金王尚博

时间 2020年 2月 10日

接待人员姓名 罗桂情、刘笑非、刘婷

投资者关系活

动主要内容介

绍

一、公司董秘罗桂情介绍新冠肺炎疫情对公司生产经营的影响

公司按照中央和省委部署严防严控，疫情总体受控，目前公司无确

诊案例或疑似案例；同时公司积极承担社会责任，通过全球采购等方式

积极采购防护产品，支持地方疫情阻击战。公司目前生产保持基本稳定，

1月份钢产量与去年同期基本持平，原材料采购能基本满足生产需要。

由于春节假期以及疫情导致下游开工推迟，需求短期减少，产品库存略

有上升。如后续开工复产继续延迟，公司将视市场需求变化调整产品结

构及生产计划，必要时考虑减产。

原材料库存方面，目前公司铁矿石、焦煤、焦炭等大宗原燃料库存

基本满足当前生产需要，后续公司将根据疫情控制、复工、物流等情况

尽力协调好各方面资源做到产供销平衡。铁矿石方面，受疫情影响，短

期内铁矿石需求减少，铁矿石价格承压，预计 2020年铁矿石价格较 2019

年有所下降。煤炭方面，短期受疫情影响，煤矿复工推迟，看好地方优

质焦煤。随着煤矿复工，供应端逐步恢复和进口煤的放开，焦煤可能逐

步呈现供给端偏松的局面。由于汽运受限、复工延期，焦炭企业原材料
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短缺、库存下降较多，预计短期焦炭现货偏稳运行。后续煤矿山复工，

供给增加，叠加焦企高利润，焦炭现货价格将承压。

产品库存方面，受春节假期和疫情影响，公司产成品库存环比、同

比均有所增加，但总体正常。下游订单方面，公司销售渠道基本稳定，

宽厚板订单保有量到 3月底，螺纹钢 10天左右。相对而言，无缝钢管作

为出口比例较大的品种，库存增加较多。如果未来疫情持续影响下游复

工和物流，将会对需求端产生较大影响。我们预计 2、3月份钢材供给也

会减少，或将减缓价格下行的压力。

目前湖南的企业正在逐步复工，全省工业企业开工复工 2,370多户。

下游客户预计大部分将在 2月中旬复工。如果受疫情影响，下游复工延

期，同时受经销商情绪影响钢材需求减少，短期内钢材产品价格存在下

降压力，后续如果疫情得到控制，需求复苏，有利于钢价的稳定。

公司 2017年、2018年归母净利润分别为 41.21亿元、67.8亿元，2019

年预计 42-46 亿元。三年归母净利润合计约 151-155 亿元，预计分红

15.1-15.5亿元，本次重组完成后公司总股本约 61.29亿股。

二、投资者交流情况

1、问：公司的经营数据显示今年 1 月份公司钢材销量较产量少了

30 万吨左右，原因是什么？

答：公司产品库存目前约 31万吨，同比、环比都有所上升，主要是

受春节假期和疫情影响，但总库存仍在可控范围内。目前公司订单保有

量宽厚板到 3月底，薄板到 3月初，线棒材 10天左右，公司薄板订单保

有量明显缩短，因此节后订单仍存在压力。后续如果疫情得到控制、下

游复工复产顺利，需求和订单可能恢复正常。

2、问：2019 年和 2020 年汽车板的生产情况如何？

答：汽车板公司 2019年经营业绩大幅改善，产量、销售及产品认证

进展同比均大幅改善。目前我们汽车板公司的月度产量达到 10万吨的水

平，产能释放较快。但受疫情、下游汽车行业开工受阻等影响，短期需
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求面临压力。2020年汽车板公司的生产计划有所提升，计划实现 120万

吨左右的产量。

3、问：2020 年公司规划的产量是多少？还有其他经营举措吗？

答：今年公司计划生产 2400万吨粗钢，力争达到 2500万吨。战略

目标方面，一是将持续构建精益生产体系，坚持低库存运营，持续降成

本；二是持续推进产品结构调整，提高品种钢的占比从目前的 45%至 50%

左右；三是加快汽车板公司的达产达效。

4、问：疫情期间钢贸商压力较大，公司会不会出台政策扶持钢贸

商？

答：目前公司暂无考虑。

5、问：公司辅料库存情况如何？湖南辅料和钢材的交通运输现在

是否通畅了一些？

答：公司的原材料在春节前均有备库，石灰石等辅料以自供为主，

少量在周边地区采购，物流由内部承担，所以目前对公司影响不大。

6、问：公司刚刚复产，华菱非湖南籍员工复工是否需要隔离 14 天？

湖南企业复工的政策是怎样的？

答：湖南省委省政府要求企业尽快复工。公司年前已通知湖北籍员

工不要回湖北，目前也无湖北返工的人员，如有湖北返工员工还是需按

要求隔离 14天。

7、问：春节期间无缝钢管库存升的多，后面库存压力大，为什么

会出现这种情况？复工以后钢管、板材订单的强弱怎么判断？

答：目前公司无缝钢管库存约 9万吨，同比增加了 30%-40%。无缝

钢管订单保有量到 3月中旬左右。无缝钢管库存增加的原因主要是两方

面：一是受疫情影响，下游复工延期，需求不乐观，正常出口（出口比
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例 40%-50%）也受到一定影响；二是今年部分油气行业客户仍在消化前

期库存，且受疫情影响往年 2、3月份启动的招标预计延后。

附件清单 无

日期 2020年 2月 11日


