证券代码：002013                                   证券简称：中航机电
中航工业机电系统股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                      编号：2020-003
	投资者关系活动类别

	特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观	
□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	申万宏源：韩强、高晗、王贺嘉、罗毅峰；上海久事投资：王江；中天证券：李响；上海浦东发展银行：张町；上海申银万国：李大军；上海通晟资管：吴弘毅；中国人保资产：田垒；中国人寿资产：朱超；中泰证券自营：郭颖；
中荣人寿：张木耀；中融人寿：孙岳；交银资管：蒋玲；融通基金：孙伟达；
人权投资：李明；仁桥（北京）资管：李晓青；农银汇理基金：鞠英利；
元葵资产：李明；光荣邢博：吴伟；兴证证券：卓佳亮；长盛基金：郝征；
兴证资管：吴旋；凯丰资本：倪伟；凯石基金：赵晨凯；鹏华基金：曾振兴；
创金合信基金：陈龙；前海华富资本：周凡；华泰证券固定收益：张华；
千合资本：史成波；华泰柏瑞基金：方伦煜；华泰证券上海资管：陈晨；
华福证券：谢欣、章锋；嘉时基金：卓佳亮；深圳怀真投资：陈磊；
平安资产：邢开允；广发基金：张溢；广州金域：张波；国金证券：茅梦云；
巨丰投资：何人及；安徽安粮：江礼正；招商证券：杨旭；歌斐资产：石志；
点石资产：吴到鑫；联合基金：龚定；资金汇理：刘晨；浙江国信：李孟如；
城市投资：翟会会；天弘基金：李佳明；上海国际集团资管：卢宇杰；
开源证券：陈明；弘尚资本：王舒远；德邦自营：杨宇南；新华基金：付伟；
富力投资：赵思妙；富越汇通：谢艳萍；深圳翼虎投资：陈曦；
申万证券：刘建伟；苏州龙远：李声农；上海名禹资管：赵千里；
西藏源乘：刘建忠；铭禹资产：王友红；长城国瑞证券：梁尚；

国盛军工：张润毅；中信证券：李伟；通申资产：王永民；秋阳投资：郑捷；
梧桐智慧投资：刘鑫；世纪证券：郭少华；深圳众一投资：黄学武；
融政创沅基金：王旭辉；前海举米资产管：黄艳芳；启石资产：刘青林；
华安基金：朱博；红昆仑资产管理：张正恒；衡洲资产管理：聂龙龙；
国盛证券：陈鑫、李扬；东吴证券：张玉仁；国信自营：徐莹翔
东方证券：刘华金；德睿投资：江欣；宝盈基金：刘钦；健顺投资：李炯；
天和投资：闫世文；广发证券自营：熊伟；光大保德信基金：沈少捷；
东证资管：蒋蛟龙；长城基金：储雯玉；易方达（上海）：陈皓；
南方基金：邹承原；平安养老：顾益辉；鸿道投资：符朝阳；
大成基金（深圳）：韩创；汇添富基金：叶从飞；诺德基金：朱红；
彦和投资：康彦尊；道仁资产：陈跃熊；广发证券资管：真怡；
嘉实基金：谢泽林；平安养老：孙丹；长乐汇资本：张小仁；

	时间
	2020年2月19日10:00、2020年2月19日20:00

	地点
	电话会议

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书：夏保琪      证券事务部部长：李静 
证券事务部：张伟

	投资者关系活动主要内容介绍

	按照监管机构规定，上市公司年报披露前30日内应尽量避免接受投资者调研，公司一直严格遵循相关要求执行。鉴于投资者非常关注当前疫情对公司的影响，受投资者强烈要求，召开本次电话会及时将公司相关情况向广大投资者进行说明，本次交流全程不涉及任何未公开信息。

一、公司复工情况介绍 
在落实疫情防控措施的前提下，公司大部分子公司已于2月10日复工复产，少数子公司的复工有待地方政府的审批，子公司精机科技由于地处湖北襄阳，具体复工时间还要根据当地疫情的防控情况及政府的批准。
二、疫情对公司的整体影响
整体上看本次疫情对公司的影响非常有限。从生产方式上来讲，航空机电产品属于高端装备，具有航空“多品种、小批量”的特点，跟其它行业那种大规模的流水线生产方式不同，短暂的延迟复工对生产影响不大；另外，从原材料库存方面来看，公司的上游是镁铝钢铁等原材料，因为产品小批量的特点，很多原材料采购一次可以使用多年，所以原材料供应比较充分，存货也非常充足。
现在的疫情对人员上下班交通和上下游技术交流会有些影响，目前公司正在通过信息化手段努力解决，尽量将影响降到最低。精机科技因地处湖北疫区，受到的影响会比较大些，但是由于汽车零部件在整个公司业务中占比不大，归母净利润占比不足百分之十几，因此对公司整体业绩影响较小。
三、公司整体经营情况及未来发展 
公司从2010年重组至今，收入增长了20倍，净利润增长了30倍，但是市值并没有大幅增长。航空机电系统产品在“十二五”期间收入增长超过100%，“十三五”期间预计也是近100%的增长，目前公司估值不到20多倍，具有很好的投资价值。
公司及母公司的航空机电产业在国内处于绝对领先地位，目前装入上市公司体内的收入规模约占60%，利润约占50%，剩余40%（含托管的两个研究所）尚未实现资本证券化。
公司的未来发展主要在三个方面。一是军用航空，“十九大”报告提出了本世纪中叶中国要建成一流军队，而我们目前与美国还有差距，需要不断地投入才能实现，因此军机在近几十年的发展赛道还很长；二是民用航空，目前公司在民机方面收入约占5%左右，随着国内民机产业的发展以及巨大的市场需求，机电产品在民机收入上的增长也有着非常广阔的空间；三是维修和备件，公司在这方面的收入约15%，公司未来的目标是达到50%左右，与世界航空产业中维修备件和新品交付的比例大体一致，而维修和备件的利润要比交付新品更为丰厚，这也是公司未来一个很好的增长点。
1.美国政府考虑禁止LEAP- 1C大涵道涡扇发动机出口中国，对公司产品有无影响？公司未来布局如何？
从军机角度看，使用国外技术可能会使我们陷于受制于人的被动境地，而国外对我们同样也进行了技术封锁，不会给我们提供相关技术，所以这方面对我们没有影响；从民机角度看，民机我们起步较晚，我们通过与国外知名的航空机载设备生产商如汉胜、霍尼韦尔等设立合资公司的方式，在合作过程中一边学习一边自我攻关，已经有了一定的技术储备，但是民机的发展靠买是买不来的，只能靠自力更生和自主创新。
2.南京航健的业务情况如何？
南京航健的主营业务是航空机电液压产品及设备的维修。航健的维修业务起源于609研究所产品的维修需求，经过这些年的发展，维修业务已经形成比较成熟的商业模式，而且维修业务的利润也远大于交付产品。公司收购航健70%股权，目的也是要确立在航空维修服务保障领域的领先地位，打造一站式航空维修服务模式。
3.目前看维修备件2018年收入不足15%，2019年及未来情况如何？
目前维修和备件在整个收入中的占比不足15%，公司未来的目标是达到50%左右，这是我们愿景和目标，但是短期内实现较难，因为现在公司的主要矛盾是科研生产能力达不到客户需求，产品交付是当下最急需解决的问题，收购南京航健以不断提升维修备件能力也是公司规划之一，可能在未来5-10年有明显提升。
4.公司有无计划剥离非主业资产？
从长远战略角度看，公司始终聚焦于航空机电产业。公司非航空民品发展主要基于三点考虑，一是要技术同源，跟主业相关，二是要财务数据优秀，盈利高，三是要在同行业细分市场上保持领先。
5.随着民机业务未来的扩大，公司有无资本开支计划？
公司在多年前已开始对民机进行投入，比如给庆安、电源等子公司投资民机生产线，公司不会进行重复投资，但民机产业的盈利需要较长时间才能得到体现。
6.公司在无人机上的业务有哪些？
目前航空工业集团生产的无人机上的机电功能设备都是我公司及我们的控股股东提供的，另外我们的子公司还生产小型无人机的发射车。
7.公司2020年增速如何？2021年是否会下降？
2020年作为“十三五”最后一年，保持高增速是没有问题的，预计在2021年，这个增速不会因为“十四五”首年就降下来，目前公司订单非常充分，而且在订单中，航空机电产品的交付大多数都是比较紧迫的，预计2021年的增长不会低于2020年。
8.公司回购股票后续有什么计划？
公司回购的股票用途之一为股权激励或员工持股计划，公司也在认真进行这方面的研究，如公司实施股权激励或员工持股计划，将会及时进行公告。
9.公司最近有无改革计划？院所改制进展情况如何？
公司从实施核心团队持股计划到母公司机载成为“双百行动”的企业，在改革方面一直起着先锋模范的作用。公司一直在积极推进院所改制工作，从国家层面上，政策上的障碍已得到解决，公司正在大力推进相关流程。
10.公司各项产业收入比例如何？
2018年公司营收构成：航空产品65.24%，非航空产品32.44%，现代服务业及其他2.32%，详见公司2018年年报，2019年及今后航空产品预计占比会进一步提升。
11.公司未来三年行业增速预计如何？
依照往年数据来看，预计会比整个航空产业高出3%的增长。
12.C919项目对公司业绩贡献如何？未来增长情况预测？
目前公司民机产业不足5%，C919项目当前对公司业绩贡献较小，未来“十四五”期间公司主要收入增长还来源于军机，预计要到“十五五”民机才能对公司业绩有较大贡献。
13.公司产品主要集中在哪些机型上？
[bookmark: _GoBack]目前国产军机上的机电产品几乎均由公司及母公司生产研制。

	附件清单（如有）
	

	日期
	2020年2月20日



