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牧原食品股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2020-03
	投资者关系活动类别

	√特定对象调研□分析师会议
□媒体采访□业绩说明会
□新闻发布会□路演活动
□现场参观	
□其他（请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	广发证券王乾、钱浩
华安基金朱程辉、裘倩倩
中再资产舒廷飞
国寿安保基金熊靓
敦和资产丁宁等机构

	时间
	2020年2月24日

	地点
	公司会议室（电话会议交流）

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书、副总经理秦军

	会谈主要内容
1、截至1月底，公司后备产能的情况如何？
公司采用独特的轮回二元育种体系，销售的商品猪中二元猪占比在95%以上。公司可以直接从商品猪中挑选性能符合要求的二元母猪进行留种，因此不存在三元留种的情况。公司种猪群的构成、选择标准和生产性能与以往是一样的，没有发生变化。
2、公司今年的资本开支计划如何？
2019年公司的资本开支大概在100亿以上，根据目前的市场行情，2020年预计公司的现金流和利润较好，因此，2020年资本开支大概在200亿左右。2020年出栏节奏可能和往年呈现同样的特征，上半年出栏量少，下半年出栏量大。因此，下半年公司对现金流、猪价和利润比较敏感，会根据具体资金需求和市场的变化对资本开支进行调整。
3、公司2020年的出栏计划如何，仔猪和肥猪的结构如何？
2020年仔猪出栏量占比大概在15-20%之间，具体的出栏计划会在2019年年报中进行公布。另外2019年底，公司对一批核心管理干部和技术干部实施了限制性股票激励措施，第一个解除限售期的业绩考核目标是以2019年生猪销售量为基数，2020年生猪销售量增长率不低于70%，目前看来这个目标实现的可能性较大。
4、生产性生物资产确认的标准是什么，是按照成本直接转过去的吗？
生产性生物资产是以育肥猪转到后备群作为分界点，生产性生物资产分为两类，一类是未成熟生产性生物资产，即后备母猪，另一类是成熟生产性生物资产，即能繁母猪，后备母猪达到配种条件，进行第一次配种后便成为能繁母猪。公司的种猪都是自己培育的，是按照成本进行结转的。
5、目前公司已经完成的建设量和土地储备分别是什么水平？
截止2020年1月，已建成的育肥产能在2700万头左右，已经完成流转的土地储备在2000多万头。公司目前储备的土地可以满足未来1-2年的建设，并且土地流转工作也在持续进行。
6、去年为了鼓励生猪产能恢复，各部委出台了很多鼓励政策，公司在各地流转土地是否更容易了？
2019年猪价上涨后，各部委出台了相关政策，各省也都把保障本省或本地的生猪供应提上更重要的日程，这些确实对公司土地流转工作有很积极的作用。但公司一体化的养殖模式对养殖场的选址有较多要求，所以在具体流转过程中，还需要对土地进行全面考察，选择适宜公司发展的地区进行建设。
7、现在智能化养殖工作的进展和未来的前景如何？
[bookmark: _GoBack]目前，公司通过把基于移动互联网的智能硬件、大数据、云计算等设备和技术与养猪业务结合，降低养猪生产环节中对养猪技术工人数量、经验、能力等的依赖。并且公司通过研发智能饲喂、智能环控、养猪机器人等智能装备，为猪群提供高洁净生长环境，提高猪群健康、实现安全生产。通过人工智能技术，建立猪病预测模型，实现疫病实时监测与有效控制，养殖过程数据自动采集与分析，对部分猪病进行提前预警，辅助兽医进行远程诊断，减少养猪生产过程中对人的依赖，提高管理环节的效率和准确度。
从未来来看，在劳动成本长期上涨的大趋势下，智能化的应用能够提高人员效率，降低成本，为公司创造利润。

	附件清单（如有）
	

	日期
	2020年2月24日



