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证券代码：000932 证券简称：华菱钢铁

湖南华菱钢铁股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2020-5

投资者关系活

动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 √电话会议

□其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称

及人员姓名

中信建投罗兴、丁辰晖；中邮基金周家伊、平安资产雷颖、平安香港 Albert
Miao

时间 2020年 2月 27日

地点 湖南长沙湘府西路 222号华菱主楼 411会议室

接待人员姓名 罗桂情、刘婷、周玉健

投资者关系活

动主要内容介

绍

一、公司董秘罗桂情介绍公司总体经营情况以及 2020 年展望

公司的防疫措施布置得当，截止到目前为止，未发现一例确诊病例

或疑似病例。

公司原材料库存目前正常，铁矿石库存周期含在港是 25-30天，焦

煤的库存周期 7-10天，基本可以满足生产需求。受下游开工率不足影响，

公司产品库存同比、环比均有增加，目前公司产品总库存约 33万吨，较

年初升高。分品种来看，无缝钢管相对库存增加较多。

受疫情影响，下游客户开工复产延迟，对公司新订单产生一定影响。

但公司产品中的品种钢占比较大，均为按订单生产，节前在手订单较为

充足。目前公司板材订单保有量在一个月左右，较正常状态有较大缩短；

长材基本是旬定价，订单保有量 10天左右。如果下游需求持续得不到改

善，公司可能会调整产品结构，或通过降低冶炼强度、安排产线检修等

方式减产。

2020年，公司产量目标为产铁 2,000万吨，钢 2,400万吨，材 2,300

万吨，力争达到铁 2,040万吨，钢 2,500万吨，材 2,380万吨。产量计划
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同比略有增长，但空间不大。如果受疫情影响减产，则目标实现将存在

不确定性。

二、投资者交流情况

1、问：无缝钢管库存较高，是需求走弱还是受疫情影响的阶段性

结果？

答：无缝钢管承压主要是受疫情导致近期下游需求不乐观所致，一

是正常出口受到影响，二是部分油气行业客户仍在消化前期库存，原计

划 2、3月份启动的招标预计延后。

2、问：公司辅料采购是否有受疫情影响出现短缺？公司对后续的

矿价和焦煤价格怎么看？

答：公司石灰石等辅料以关联方采购为主，少量在周边地区采购，

物流由内部承担，所以目前对公司影响不大，基本可以满足公司生产需

求。

铁矿石方面，近期铁矿石供给偏紧，矿价上升。预计 3月份铁矿石

供给增加，钢厂在高库存压力下可能有检修、减产等安排，铁矿石供给

偏宽松；预计全年铁矿石供大于求的概率较大。煤焦方面，随着煤矿的

逐步复工，焦煤的供应有所好转，但煤矿生产恢复正常尚需要一段时间，

短期焦煤供应仍偏紧，预计焦煤价格维持稳定运行为主，看好地方优质

焦煤；随着煤矿复工、进口煤增量的影响，焦煤供给逐步充足，预计国

内炼焦煤价格承压。焦炭方面，随着煤矿的逐步复工及汽车运力的恢复，

叠加焦化厂的逐步复产，焦炭供需缺口逐步收窄，但由于原料焦煤价格

将在短期内保持坚挺，焦炭成本有支撑，预计短期焦炭现货相对偏稳运

行。后续随着疫情的影响消除，供给增加，叠加焦企高利润，焦炭现货

价格将承压。

3、问：公司目前的废钢比是多少，与春节前相比是否有变化？

答：公司目前的废钢比约 15%-20%。
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4、问：公司目前的负债情况，后期是否会有进一步降低公司资产

负债率？

答：近年来，公司依靠自身盈利、市场化债转股、精益生产降低营

运资金等措施，有息负债大幅减少，债务结构改善，融资成本降低，截

止 2019年三季度公司的资产负债率降至 59.96%。但公司资产负债率仍

高于行业平均水平，后期将继续采取多种措施进一步改善资产负债率。

5、问：目前公司的现金流情况如何？下游货款回收是否有压力？

答：目前公司资金基本能满足生产经营的需要。受疫情影响，近期

部分下游客户回款有延迟，但公司大部分产品采取先款后货的支付方式，

目前不会因为现金流影响公司生产经营。

6、问：未来的分红计划是怎样的？

答：公司制定了《未来三年（2019-2021 年度）股东回报规划》，

在符合利润分配条件的情况下，每年现金分红将“不少于最近三年实现的

年均可分配利润的 30%”，且“不低于该年度公司实现的归属于母公司股

东的净利润的 20%”。据此测算，预计公司 2019年度分红 15.1-15.5亿元，

本次重组完成后公司总股本约 61.29亿股。

附件清单 无

日期 2020年 2月 28日


