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山东未名生物医药股份有限公司 

关于深圳证券交易所关注函的回复公告 

 

 

 
 

山东未名生物医药股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）于 2020

年 2 月 20 日收到深圳证券交易所《关于对山东未名生物医药股份有限公司的关

注函》（中小板关注函【2020】第 138号）。 

收到关注函后，公司董事会会同公司财务部门及下属公司对关注函所列问题

进行了逐项落实，现就问询函相关事项回复如下： 

一、你公司在 1 月 18 日披露的关注函回复中称用于偿债的 4 项药品技术评

估价值为 11,826.67 万元，吉林未名天人中药材科技发展有限公司（以下简称

“吉林未名”）100%股权的账面净资产为 18.13 亿元，而你公司在 2 月 20 日披

露的关注函回复中称对吉林未名净资产进行修正，修正后吉林未名净资产为

1,149.34 万元。请你公司说明吉林未名前述两次净资产披露不一致且差异较大

的原因和合理性，你公司信息披露是否符合《深圳证券交易所股票上市规则

（2018 年 11 月修订）》关于真实、准确、完整的规定，是否存在误导性陈述。 

【回复说明】 

2019 年 12 月公司控股股东北京北大未名生物工程集团有限公司（以下简称

“未名集团”）提出抵偿占用资金的解决方案后，本公司参照惯例核查了未名集

团所提供的吉林未名天人中药材科技发展有限公司（以下简称“吉林未名”）2016

年、2017 年、2018 年和 2019 年相关财务资料。其中，未名集团提供的吉林未名

之财务资料显示，吉林未名于 2019 年 10 月 31 日的账面净资产为 18.13 亿元，

因此本公司按照未名集团所提供的吉林未名之账面净资产数据于 2020 年1 月 18

日在关注函回复中据此披露了会计处理。之后，本公司要求吉林未名提交所有年

度财务资料，经逐一核查后发现未名集团前述提供给本公司的吉林未名的账面净

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 



资产数据在会计处理上有差错，即吉林未名在 2014 年、2015 年按照评估值对其

名下资产的入账金额进行了调整。本公司就此询问未名集团，未名集团告知本公

司吉林未名发生上述会计调整的原因是由于吉林未名根据 2014 年杜鸣联合资产

评估（北京）有限公司、2015 年北京中恒正源资产评估有限责任公司对吉林未

名所种植之林下参的评估报告结果以公允价值入账导致，且上述会计调整有相关

会计师事务所进行业务指导。但是，本公司坚持认为上述会计调整属于会计差错，

遵循谨慎性原则和实际成本原则，本公司又对同行业人参类生物资产的会计处理

进行认真调研，最终认为林下参属于消耗性生物资产。且根据《企业会计准则第

5号-生物资产》规定：生物资产应当按照成本进行初始计量，并按照成本模式

进行后续计量。所以，本公司认为吉林未名将其所种植之林下参按照公允价值入

账的依据不够充分确凿，应属于会计差错。经公司指出后，2020 年 2 月吉林未

名对财务报表进行了修正，修正后的净资产为 1,149.34 万元（未经审计）。因

此，本公司在 2020 年 2 月 20 日披露的关注函回复中进行了及时更正。 

综上，2020 年 2 月 20 日披露的关注函回复与前次披露的关注函回复中吉林

未名净资产不一致且差异较大是由于本公司核查吉林未名历年财务报表发现会

计差错并及时更正所导致。尽管前述两次披露的净资产差异较大，但财务报表上

账面净资产额的变化调整并不影响吉林未名的整体价值，吉林未名整体价值仍主

要由其名下核心资产林下参的价值来确定。 

《深圳证券交易所股票上市规则（2018 年 11 月修订）》2.4 条规定：“本规

则所称真实，是指上市公司及相关信息披露义务人披露的信息应当以客观事实或

者具有事实基础的判断和意见为依据，如实反映客观情况，不得有虚假记载和不

实陈述。” 

2.5 条规定：“本规则所称准确，是指上市公司及相关信息披露义务人披露

的信息应当使用明确、贴切的语言和简明扼要、通俗易懂的文字，不得含有任何

宣传、广告、恭维或者夸大等性质的词句，不得有误导性陈述。” 

2.6 条规定：“本规则所称完整，是指上市公司及相关信息披露义务人披露

的信息应当内容完整、文件齐备，格式符合规定要求，不得有重大遗漏。” 

本公司在前述两次关注函回复中依据的是本公司当时所了解到的吉林未名

之财务数据并以此为基础做出相应的判断，如实反映了当时的客观情况，不存在



虚假记载和不实陈述。在回复中对净资产如实表述、明确清晰，不存在误导性陈

述。 

 

二、若吉林未名修正后的净资产为 1,149.34 万元，根据你公司披露的深圳

国量行资产评估有限公司于 2018 年 1 月 15 日出具的以 2017 年 9 月 30 日为评

估基准日的评估报告，吉林未名核心资产林下参的评估值为 22.05 亿元。请你

公司补充披露上述评估的增值率，并结合吉林未名的行业地位、历史业绩、核

心竞争优势、客户情况等，说明评估增值较高的原因，评估条件、评估假设的

合理性，以及主要参数的选取依据、合理性及可实现性，是否存在损害上市公

司和投资者利益的情形。 

【回复说明】 

截止目前，本公司获取了深圳国量行资产评估有限公司于 2018 年 1 月 15

日出具的以 2017 年 9 月 30 日为评估基准日的评估报告，吉林未名核心资产林下

参的评估值为22.05亿元，吉林未名2019年末的账面净资产为1,149.34万元（未

经审计），按现有的以 2017 年 9 月 30 日为评估基准日的评估报告和吉林未名

2019 年末的净资产额，计算得出评估的增值率为 1,818.49%。 

经查，吉林未名成立于 2003 年 8 月 21 日，公司自成立起就开始林下参的种

植，距今已有 15 年以上。人参是我国一种名贵的中药材原料，其中林下参是模

拟野山参的生长习性和生态环境，选择适宜山参生长的山林，采用人工播种，自

然生长，不进行任何人工干预的中药材，林下参经过 20 年以上的自然生长，其

质量可与同龄的野山参相媲美。且林下参对生长环境要求比较苛刻，多生长在长

白山海拔 500～1000 米的针叶、阔叶混交林里，由于符合条件的种植场地有限、

生长周期长，一般种植户不愿意尝试种植林下参，产量占比不到人参总产量 5%。

吉林未名的林下参经多年养护，至今没有挖掘和出售，随着生长年限增长，药用

功效和市场价值将越来越高。因此，吉林未名的林下参资产评估增值较高具有合

理性。 

评估条件、评估假设的合理性，以及主要参数的选取依据、合理性及可实现

性是专业评估机构依靠专业背景知识和技术出具评估报告的职业判断，深圳国量

行资产评估有限公司作为专业评估机构出具的评估报告，在评估有效期内应如实



反映了吉林未名林下参生物性资产的估值，且评估报告的逾期并不影响林下参价

值的存续，因此本公司认为上述评估价值可以作为资产抵偿的参考依据。另，鉴

于未名集团流动性发生困难，无法以现金方式偿还占用公司的资金，且未名集团

及其子公司涉及多起经济纠纷诉讼，未名集团只能采取以资产抵偿占用，本公司

为了尽快缩小公司风险敞口，接受用于抵债的吉林未名 100%股权资产，将抵偿

资产办理完成资产交割、过户手续，由此快速解决资金占用问题，从而避免损失，

切实保护了上市公司和广大投资者的利益。因此，吉林未名 100%股权的抵偿行

为是上市公司在紧急避险情形下为了尽力弥补公司损失而做出的有效保障措施，

且抵偿的资产价值足够覆盖未名集团所占用的资金额及利息。不存在损害上市公

司和投资者利益的情形。 

 

三、结合吉林未名实际净资产情况、该林下参主要用途、前述评估的有效

性、未来评估时限和增值的合理性等进一步说明控股股东资金占用事项是否属

于本所《股票上市规则（2018 年 11 月修订）》第 13.3.1 条、第 13.3.2 条规定

的情形，如是，请你公司董事会根据本所《股票上市规则（2018 年 11 月修订）》

第 13.3.3 条和第 13.3.4 条的规定发表意见并披露，并及时提交股票实行其他

风险警示的申请。请律师发表专业意见。 

【回复说明】 

吉林未名的林下参生物性资产主要为林下人参和林下西洋参（根据吉林未名

林下参生物性资产以 2017 年 9 月 30 日为评估基准日的评估报告显示，吉林未名

243.40 万株林下参中有约 212.15 万株籽播林下人参、17.78 万株移栽林下人参、

4.83 万株籽播林下西洋参、8.64 万株移栽林下西洋参），2019 年末的账面净资

产为 1,149.34 万元（未经审计）。吉林未名林下参原主要用途为研发，吉林未

名通过林下山参的种植、推广与示范性开发，形成了林下山参（人参及西洋参）

护育、长白山道地药材野生资源恢复等核心技术。 

虽然现有的吉林未名林下参生物性资产评估报告存在报告有效期超期瑕疵，

但吉林未名股权估值依据的评估报告中的林下参资产属客观存在并不过期，评估

报告结果所显示的吉林未名林下参生物性资产价值仍然具有重要的参考价值，评

估报告的逾期并不影响林下参价值的存续。林下参的参苗普查需在大雪融化后天



气条件允许的情况下才能进行，按照惯例，长白山露水河基地大雪开始融化时间

一般为每年四月，公司将在大雪融化后及时组织相关评估。 

公司目前存在未经审议程序被控股股东非经营性占用资金的情形，截至

2019 年 12 月 31 日，公司控股股东非经营性资金占用金额确定为人民币 

561,656,898.87 元（含利息），已超过《股票上市规则（2018 年 11 月修订）》

13.3.2 规定的额度。 

综上，在控股股东诸多经济纠纷导致无力偿还现金这一事实下，在紧急避险

且力求控制公司风险敞口这一前提下，控股股东资金占用解决方案经公司董事会

审议通过，抵债资产的权属人股东会均已审议通过资产转让事项，虽尚需完善本

公司股东大会程序，但抵偿资产已实质性办理完成资产交割、过户手续，已归属

公司所有，公司已经做到了物权实质归属的解决状态，并不属于“无可行的解决

方案或者虽提出解决方案但预计无法在一个月内解决的”情形。不属于深圳交易

所《股票上市规则（2018 年 11 月修订）》第 13.3.1 条、第 13.3.2 条规定的情

形。 

律师意见： 

广东盛唐律师事务所律师认为：根据未名医药所提供的资料及所作的说明，

在未名医药董事会审议关于控股股东非经营性占用资金的解决方案时，抵偿资产

已办理完成资产交割、过户手续，并据未名医药对抵偿资产的价值估算，抵债资

产的价值应不低于未名集团此次占用上市公司资金所形成的债务（即能够覆盖债

务）；目前控股股东资金占用解决方案经未名医药董事会审议通过，抵债资产的

权属人股东会均已审议通过资产转让事项。基于前述，本所律师认为，虽然关于

控股股东非经营性占用资金的解决方案尚需履行经未名医药股东大会审议通过

等程序，但未名集团提出的此次以相关资产抵偿债务的解决方案具有可执行性，

而且未名医药已经取得相关抵债资产的物权，是否接受该解决方案以最终确认抵

债完成或者撤销该次抵债交易的主动权已经在未名医药自身，因此，未名医药认

为此次未名医药的控股股东非经营性资金占用的情形，不属于《深圳证券交易所

股票上市规则（2018 年 11 月修订）》第 13.3.1 条、第 13.3.2 条规定的情形（即

不属于“无可行的解决方案或者虽提出解决方案但预计无法在一个月内解决的”

情形），有其合理性；本所律师于 2020 年 1 月 8 日、2020 年 2 月 19 日分别就

深圳证券交易所中小板公司管理部于 2020 年 1 月 3 日、2020 年 1 月 20 日向未



名医药发出的中小板关注函【2019】第 478 号、中小板关注函【2020】第 58 号

《关于对山东未名生物医药股份有限公司的关注函》所出具的法律意见书中已经

发表意见，认为此次未名医药的控股股东非经营性资金占用的情形，不属于《深

圳证券交易所股票上市规则（2018 年 11 月修订）》第 13.3.1 条、第 13.3.2 条

规定的情形。 

当然，由于此次关于控股股东非经营性占用资金的解决方案能否最终获得未

名医药股东大会的审议通过存在不确定性，仍存在未名医药最终不接受该解决方

案并撤销该次抵债交易的可能性。从充分保证广大股东知情权和有助于广大股东

在股东大会审议表决时进行审慎判断的角度，在未名医药聘请会计师事务所和资

产评估机构对吉林未名的财务报表完成审计和对吉林未名 100%股权完成资产评

估并进行披露之前，本所律师认为未名医药暂还不适宜立即召开股东大会审议此

次关于控股股东非经营性占用资金的解决方案。由于目前对吉林未名的财务报表

进行审计和对吉林未名 100%股权进行资产评估的完成时间尚不确定（根据未名

医药所作说明，客观上存在因目前大雪封山无法进行评估工作的情况），且不确

定未名医药的股东大会是否必然能够通过该解决方案，基于前述因素，本所律师

认为，并不能排除深圳证券交易所从更为严格、审慎的角度考虑，从而认定此次

未名医药的控股股东非经营性资金占用的情形属于《深圳证券交易所股票上市规

则（2018 年 11 月修订）》第 13.3.1 条、第 13.3.2 条规定的情形之可能性。 

 

四、请你公司自查说明是否存在应披露未披露的事项。 

【回复说明】 

经公司全面自查，除上述事项外，公司没有发现其他应披露未披露事项。 

 

 

 

山东未名生物医药股份有限公司董事会 

2020 年 2 月 28 日 
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