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2020年3月2日下午投资者关系活动记录表
                                                       编号：T2020-008
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观
■电话调研
□其他 

	参与单位名称及人员姓名
	光大证券孙伟风

华宝基金：研究总监曾豪、投资副总监蔡目荣、基金经理夏林锋、研究员陈怀逸

	调研时间
	2020年3月2日14：00-15：00

	地点
	电话会议

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书汪国胜

	投资者关系活动主要内容介绍
	1、公司董秘简要介绍公司的有关情况。

2、 回答有关问题。

主要讨论内容如下：

第一环节：公司董事会秘书解读公司业绩快报及复工相关情况

1、 公司业绩快报的解读

2019年公司各项业务继续稳定发展，经营状况良好。2019年公司实现营业总收入10,745,601,564.70元，较上年增长36.46%；实现营业利润613,041,104.89元，较上年增长81.77%；实现利润总额656,248,216.75元，较上年增长22.24%；实现归属于上市公司股东的净利润539,098,560.27元，较上年增长29.57%。取得了比较满意的成绩单，各方面的指标符合公司预期，其中营业利润的增长明显高于预期。现结合公司快报的报表做如下大致的分析：

1、 公司的营业收入及净利润保持了稳定的同步增长。

2、 产品的毛利率水平低于2018年，原因是公司新建生产基地的生产效率相对较低，生产成本相对较高，也完全符合公司的预期，2020年是新建产能的高峰期，预期会持续2019年的毛利率水平。

3、 公司的三费（财务费用、管理费用、营销费用）率持续降低，原因是近二年来公司全面实施了精细化的管理模式，管理效益逐步得到体现。

4、 四季度公司回款情况良好，信用减值缩小。

从以上几个方面可以看出：A、公司已经具备管理好大面积生产基地能力，管理效益初显，达到预期的结果；B、公司以钢结构加工为主营业务的经营模式有良好的盈利能力，目前的成绩是在快速扩产期生产效益不是很高的情况下取得的，随着后期产能利用率的提高，盈利能力及抗风险能力会更强。
2、 疫情影响分析及复工情况

（一）本次疫情对公司的影响
1、 短期影响明显：本次疫情预计直接影响1-1.5月的钢结构产量，对一季度的业绩造重大的影响。

2、 全年影响更小

· 公司已经为全面复工做好和一切准备

· 公司会通过加班加点、多招工人，加快新产能投产等方式减小影响

· 公司新建产能的投产及管理效率提高,为公司今年的业绩提供了重要保障，也是公司特有的优势。

3、 未来利好

· 钢结构建筑绿色环保，国家保增长的措施会明显有利于钢结构产业的发展。

· 从这次疫情的应急基础设施看，只有钢结构产品才能在最短时间内为应急事件提供保障，国家层面会更多考虑发展钢结构建筑，也会更多考虑轻钢建筑作为应急抗灾用房，公司一直以来都在储备这方面的研发成果及推广。

· 未来钢结构装配式建筑产业大规模推广的瓶颈会在制造环节而非及技术施工环节，公司强大的制造优势会更加突出。

· 基础建设增加会明显加大钢结构的产品需求，供求关系改变必然会增加公司的定价能力，提高产品的利润率。

（2） 目前公司生产复工情况

目前除了湖北团风基地外，其外的生产基地及建筑工地都已经复工，k员工到位率已经达到70%以上。但是由于疫情的防控的需要，全面复工还有一段过程，湖北基地的复工还没有时间表，估计会比其他地区推迟1-1.5月，为此我们也做了充分的安排：

1、湖北基地比较急的生产订单调整到其他基地完成，保证客户的利益。

2、湖北基地非湖北藉的员工已经安排到其他基地的新建工厂上班，待湖北基地复工时重新调整，这样既能保证保证员工的利益又能解决新建工厂的人员问题。
3、已经复工的基地采取各种措施尽快达到全面投产状态。
第三环节：提问环节
1、 您对今年钢结构行业的形势怎么看？

答：

我认为钢结构是个朝阳产业，将迎来一个快速发展期
（1） 在基础建设领域的渗透度在不断提高
比如高铁、城市高架桥，学校医院、公建设施等领域的应用比率在逐年提高。
（2） 钢结构装配式建筑进入快速增长期
随着技术及配套的完善以及社会认知度的提高，装配式建筑近几年将迎来爆发式的增长（详见“二”）。
（3） 传统应用领域需求稳定
表现为小型项目越来越少，大中型项目比例明显增加，经公司统计，公司加工合同中单个项目的加工量由2016年的300多吨/单增加到2019年的700多吨/单，利好于大中型企业。

（四）由于疫情影响，国家估计会出台一些用投资保增长的措施，对建筑行业及钢结构产业有明显的利好影响。

2、 您对钢结构装配式建筑产业的有何看法？

我认为钢结构装配式建筑目前已经处于全面的示范推广期，将迎来快速的增长。

1、 国外应用已经成熟
· 应用比例高：钢结构建筑的比例达到40%以上，而我国还不到5%
· 成本优势强：国外人力成本高，装配式建筑大部分工作在工厂完成，现场施工人数只有传统建筑的1/4-1/5，所以成本优势明显。
· 施工速度快：时间成本优势非常明显
· 接受程度高：发展早，已经完全被老百姓所接受
2、 国家层面势在必行
· 环保层面：钢结构装配式建筑是最绿色环保的建筑形式，建筑环保是国家环保治理的最重要环节之一。
· 资源层面：整体重量只有传统建筑的1/3-1/2，材料的再利用率最高可以达到90%，钢铁还可以作为国家的钢铁贮备，所以从长远来看资源节约的优势非常明显。
· 质量安全：钢结构装配式建筑技术体系成熟、高强抗震、快速高效，大部分工作在工厂完成、螺栓连接，所以质量更容易把控及监管。
· 人力资源：在我国”农民工“是建筑工人的代名字，工作环境差、强度大、收入低，一直生活在社会底层，平均年龄在50岁以上，后继乏人，目前已经面临建筑工人的短缺问题。而装配式建筑现场施工人员只要传统的1/4-1/5，而且由于机械施工比例高、劳动强度低、收入高，成为很多年轻人喜欢的职业，可以有效解决未来我国建筑工人短缺问题。
3、 地方层面积极响应
· 产业升级：地方建筑企业转型升级的需求，不求变就要被淘汰。
· 发展经济：发展装配式建筑产业这个大产业有利于地方经济的发展。
· 完成指标：装配式建筑的比例已经逐步成为地方政府的考核内容，完成国家下达的装配式建筑任务已经成为地方领导的内生动力。
4、 用户层面热情期待
· 质量可靠：工厂制作的质量更让人放心。
· 高强抗震：是所有建筑体系中抗震能力最强的建筑。
· 政策支持：装配式建筑更容易拿地及得到政策支持，是大型房地产企业的必走之路。
· 减少经营风险：是达到房地产预售状态最快的建筑形式，能大大降低开发商的经营风险
· 综合成本低：降低施工工期可以降低开发商及建筑施工企业的财务成本及缩短投资回报周期，综合成本低。
· 超值用户体验：钢结构建筑有大开间、大空间、自由分隔等特点，“百变户型”及“空中别墅”等可以带给用户全新的超值体验。
三、目前钢结构装配式建筑推广的主要障碍在哪里呢？是成本吗？

答：
1、 产业配套问题
· 配套产品及服务较少，标准化程度低，成本偏高
· 配套产品不够成熟，用户体验感不强
随着近二年钢结构装配式建筑的推广示范建设，配套产品及服务已经逐步得到完善，我们认为再过二到三年，不管从产能还是成本上，可以完全满足大规模建设的需要。
2、 成本问题
· 建筑技术体系是个逐步完善的过程，在我国发展时间短（真正大规模推广才2-3年时间），所以整体成本偏高。
· 配套不成熟，标准化规模化生产的优势还未体现
· 各种施工用的配套设施如起重、模架、防护等设备需要新的投入
随着近二年建筑工人的劳务工资快速上涨，传统建筑材料如黄沙、石子、水泥等主要建筑材料的大幅度涨价，成本的差距在迅速缩小，2020年已能基本持平，如果加上财务成本、国家奖励等综合成本已经明显低于传统建筑。
3、 产品认知
· 老百姓对钢结构装配式建筑的认识大多还停留在钢结构厂房这个阶段，所以对钢结构住宅的认可度还是很低。
· 开发商由于担心用户接受度的问题，都不敢成为第一个“吃螃蟹”的。
· 地方政府担心新型建筑形式会带来群体事件（安置房毕竟是给老百姓用的）
这就是为什么当钢结构装配式建筑的技术及成本已经不是问题的情况下，开发商还只是观望的原因，用户的认可度已经成为发展钢结构装配式建筑产业的最大障碍。我们认为加强宣传固然重要，但是远远不够，需要多建一些让用户看得见摸得着的示范工程才能起到很好的示范推动作用。近二年在政府的大力支持、各钢结构建筑龙头企业的共同努力下，示范工程在全国各地全面展开，相信再过2-3年老百姓的认可度会明显提高，会成为钢结构装配式建筑腾飞的起点。
四、公司资料显示到2021年底公司将达到400多万吨的产能，请问公司是否还有更远期的扩产计划？

答：

暂时还没有。
400多万吨的产能已经是个很大的规模，所以近期会更多精力放在如何提高生产效率及提高公司产品的定价能力上，也就是说不仅要把公司做好，更重要的是做强，降低公司的经营风险。只有达到了以上目标后公司才会考虑是否继续扩大产能问题。

五、工厂停产期间有出现合同违约吗？

答：

不会的，因为：

1、 疫情停工期间国家已经定性为不可抗力，没有合同风险；
2、 国外的钢结构加工合同少，目前还没有出现不能按合同交货问题；
3、 国内的工程项目复工时间比加工企业迟，需求时间也在推迟；
4、 公司生产基地多，基数大，紧急的工期可以协同制作，所以实际上也不会出现工期违约的事件。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2020年3月2日


