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重要声明 
 

国泰君安证券股份有限公司（以下简称“国泰君安”）编制本报告的内容及

信息来源于发行人对外公布的相关公开信息披露文件。国泰君安按照《公司债券

发行与交易管理办法》《公司债券受托管理人执业行为准则》及《债券受托管理

协议》等相关规定及约定编制了本报告。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为国泰君安所作的承诺

或声明。请投资者独立征询专业机构意见，在任何情况下，投资者不能将本报告

作为投资行为依据。 
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一、本期债券核准情况 

经中国证监签发的“证监许可[2016]60 号”文核准，力帆实业（集团）股份

有限公司（以下简称“力帆股份”、“发行人”或“公司”）获准向合格投资者

公开发行面值总额不超过 20亿元的公司债券。 

2016 年 3 月 15 日至 2016 年 3 月 16 日，力帆实业（集团）股份有限公司

（以下简称“发行人”、“公司”、“力帆股份”）成功发行 11亿元公司债券（以下

简称“16力帆 02”）。 

二、本期债券的主要条款 

1、发行主体：力帆实业（集团）股份有限公司。 

2、债券名称：力帆实业(集团)股份有限公司 2016 年公司债券(第二期)。 

3、债券简称及债券代码：债券简称“16 力帆 02”，债券代码“136291”。 

4、债券期限：期限为 4 年，附第 2 年末发行人上调票面利率选择权及投资

者回售选择权。 

5、发行规模：人民币 11亿元。 

6、债券票面金额：人民币 100 元。 

7、发行价格：按面值平价发行。 

8、票面利率：5.94%。票面利率由发行人与主承销商根据询价结果协商确定，

在“16 力帆 02”存续期内前 2 年固定不变；在债券存续期的第 2 年末，如发行

人行使上调票面利率选择权，未被回售部分的债券票面利率为存续期内前 2 年票

面利率加上调整基点，在债券存续期后 2 年固定不变，调整幅度为 0至 100个基

点，其中一个基点为 0.01%。 

9、计息方式：本期债券票面利率采取单利按年计息，不计复利。 

10、起息日：2016 年 3 月 15 日。 

11、付息日：2017 年至 2020 年每年的 3 月 15 日。若投资者行使回售选择

权，则回售部分债券的付息日为自 2017 年至 2018年每年的 3 月 15 日。如遇法

定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1个工作日（顺延期间不另计利息）；每

次付息款项不另计利息。 

12、兑付日：2020 年 3 月 15 日。若投资者行使回售选择权，则回售部分债
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券的兑付日为 2018年 3月 15 日。如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第

1个工作日；顺延期间兑付款项不另计利息。 

13、计息期限：2016 年 3月 15 日至 2020 年 3 月 15 日。若投资者在第 2年

末行使回售选择权，则其回售部分债券的计息期限自 2016 年 3 月 15 日至 2018

年 3月 15 日。 

14、担保情况：本期债券为无担保债券。 

15、债券受托管理人：国泰君安证券股份有限公司。 

16、募集资金用途：募集资金扣除发行费用后，用于偿还发行人银行贷款和

补充流动资金。 

17、上市地点：上海证券交易所。 

三、本期债券的重大事项及国泰君安关于本期债券的风险提示 

国泰君安作为“16 力帆 02”的受托管理人，持续密切关注对债券持有人权

益有重大影响的事项，积极履行受托管理人职责，全力维护债券持有人的合法权

益。 

本期债券临近到期，受托管理人判断其到期兑付存在重大不确定性，国泰君

安根据《公司债券发行与交易管理办法》《债券受托管理协议》及《债券持有人

会议规则》等相关规定及约定的要求，进行风险提示。导致本期债券到期兑付存

在重大不确定性的因素有： 

（一）公司业绩下滑，预计 2019 年年报亏损 

根据力帆股份披露的《力帆实业（集团）股份有限公司 2019 年年度业绩预

亏公告》（公告编号：临 2020-003），公司预计 2019 年归属于上市公司股东的净

利润为-49.81 亿元，同比下降 2,068.77%。 

2020 年 1 月 20 日，力帆股份收到上海证券交易所出具的《关于对力帆实业

（集团）股份有限公司业绩预亏等事项的问询函》（上证公函[2020]0132 号，以

下简称“问询函”）。 

受疫情影响，公司及会计师事务所可恢复正常工作的时间尚未确定，为确保

回复内容准确性和完整性，经向上海证券交易所申请，公司对该《问询函》延期

回复。 
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截至本报告出具日，力帆股份尚未对《问询函》进行回复。 

（二）公司债务规模较大 

发行人资产负债率高、负债规模大且主要由流动负债组成，未来偿债压力大。

截至 2019 年 9月 30 日，公司负债总额 178.63 亿元，资产负债率 78.40%。 

单位：万元 

项目 科目 金额 占比 

资产 
流动资产合计 864,112.05 37.92% 
非流动资产合计 1,414,468.64 62.08% 
资产总计 2,278,580.69 100.00% 

负债 

短期借款 900,943.28 39.54% 
应付票据及应付账款 272,678.74 11.97% 
其他应付款 244,586.40 10.73% 
一年内到期的非流动负债 236,475.03 10.38% 
流动负债合计 1,689,430.56 74.14% 
非流动负债合计 96,915.79 4.25% 
负债合计 1,786,346.35 78.40% 

（三）多项债务到期面临诉讼 

2019年 7月 26日，力帆股份公告了《关于累计涉及诉讼(仲裁)事项的公告》

（临 2019-087），力帆股份对公司（含子公司）近 12 个月内未披露的累计发生

的涉及诉讼（仲裁）事项进行了统计，诉讼（仲裁）金额合计人民币 142,305.66

万元（其中：未考虑延迟支付的利息及违约金、诉讼费等）。 

2019 年 11 月 7日，力帆股份公告了《力帆实业（集团）股份有限公司关于

累计新增诉讼、仲裁事项及已披露涉诉案件进展情况的公告》（临 2019-109），截

至 2019 年 11 月 7日公司累计诉讼（仲裁）金额新增人民币 80,746.06万元（其

中：未考虑延迟支付的利息及违约金、诉讼费等）。 

（四）公司可用资金短缺 

根据前期现场检查了解的信息，公司可使用资金短缺。 

根据上述信息判断，16力帆 02到期兑付存在重大不确定性，国泰君安提醒

投资者关注相关风险，并请投资者对相关事宜做出独立判断。 

四、债券受托管理人履职情况 

国泰君安作为“16 力帆 02”的债券受托管理人，为充分保障债券投资人的

利益，履行债券受托管理人职责，在获悉以上相关事项后，及时与发行人进行了
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沟通确认，国泰君安根据《公司债券受托管理人执业行为准则》的有关规定出具

本临时受托管理事务报告。 

（以下无正文） 



 

（本页无正文，为《国泰君安证券股份有限公司关于力帆实业（集团）股份有限

公司之公司债券重大事项的临时受托管理事务报告之盖章页》） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 
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