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重要声明  

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》、《大连天神娱乐股份有限公

司 2017 年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）募集说明书》、《大连

天神娱乐股份有限公司 2016 年面向合格投资者公开发行公司债券受托管理协

议》等相关文件、第三方机构出具的专业意见以及大连天神娱乐股份有限公司信

息披露文件等，由本期债券受托管理人光大证券股份有限公司（以下简称“光大

证券”）编制。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为光大证券所作的承诺

或声明。 
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一、发行人概况 

1、公司名称：大连天神娱乐股份有限公司 

2、公司注册地址：辽宁省大连市中山区致富街 31 号 905 单元 

3、公司法定代表人：朱晔注 

4、公司信息披露联系人：刘玉萍 

5、联系电话：010－87926860  

6、联系传真：010－87926860  

7、登载本临时受托管理事务报告的中国证监会指定网站：巨潮资讯网

（http://www.cninfo.com.cn） 

    注：法定代表人朱晔先生已于 2018年 9月 19日提出辞去法定代表人、董事长和总经理
职务，法定代表人的工商变更正在办理中。 

二、本期债券基本情况 

（一） 债券名称：大连天神娱乐股份有限公司 2017 年面向合格投资者公开

发行公司债券（第一期） 

（二） 债券简称：17 天神 01 

（三） 债券代码：112496 

（四） 债券期限：本期债券的期限为 5 年，债券存续期第 3 年末附发行人

调整票面利率选择权和投资者回售选择权 

（五） 债券利率：本期债券为固定利率债券，本期债券票面利率为 7.79% 

（六） 债券发行规模：人民币 100,000 万元 

（七） 债券还本付息方式：本期债券本息支付将按照本期债券登记机构的

有关规定统计债券持有人名单。采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，

到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。年度付息款项自付息日起

不另计利息，本金自本金兑付日起不另计利息 
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（八） 募集资金用途：发行人拟将本期债券募集资金扣除发行费用后，用

于调整公司债务结构和补充公司流动资金 

（九） 债券发行首日：2017 年 1 月 19 日 

（十） 债券上市交易首日：2017 年 3 月 3 日 

（十一）债券上市地点：：深圳证券交易所 

三、本期债券的重大事项 

光大证券股份有限公司作为大连天神娱乐股份有限公司 2017 年面向合格投

资者公开发行公司债券（第一期）（以下简称“本期债券”）的债券受托管理人，

根据《公司债券发行与交易管理办法》、《深圳证券交易所公司债券上市规则》、

《公司债券受托管理人执业行为准则》等相关规定及《大连天神娱乐股份有限公

司 2016 年面向合格投资者公开发行公司债券债券持有人会议规则》（以下简称

“《债券持有人会议规则》”）的约定，并依据大连天神娱乐股份有限公司（以

下简称“发行人”、“天神娱乐”、“公司”）披露的《关于计提信用减值准备

及资产减值准备的公告》和《2019 年度业绩快报》，现就本期债券重大事项报

告如下： 

（一）重大事项基本情况 

1、计提大额信用减值准备及资产减值准备 

2020 年 2 月 29 日，天神娱乐披露了《关于计提信用减值准备及资产减值准

备的公告》，天神娱乐于 2020 年 2 月 28 日召开第五届董事会第六次会议和第五

届监事会第三次会议，审议并通过了《关于计提信用减值准备及资产减值准备的

议案》，天神娱乐拟计提各项资产减值准备合计 74,442.91 万元。主要内容如下： 

（1）本次计提信用减值准备及资产减值准备的情况  

1）本次计提信用减值准备及资产减值准备的原因  

根据《企业会计准则》及公司会计政策的相关规定，为了更加真实、准确的 

反映公司截至 2019 年 12 月 31 日的资产状况和经营成果，公司对 2019 年末各类
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资产进行了全面清查和减值测试，拟对截至 2019 年 12 月 31 日存在减值迹象的

资产计提相应的减值准备。  

2）本次计提信用减值准备及资产减值准备的总金额和计入的报告期间  

经公司及下属子公司对 2019 年末可能存在减值迹象的资产进行全面清查和

减值测试后，2019 年度拟计提各项信用减值准备及资产减值准备合计 74,442.91

万元，拟计入的报告期间为 2019 年度。各项信用减值准备及资产减值准备具体

情况如下：  

单位：万元  

资产名称 期初余额 本期计提 合并减少 本期减少 期末余额 
长期股权投资  113,775.03  5,670.28    552.38 118,892.93 
其他非流动资产  2,019.18  5,801.25    7,820.43 
固定资产  5,763.37    5,763.37  - 
商誉  409,000.23  48,991.51    457,991.74 
应收款项  29,790.10  13,979.87  17,257.49  163.55  26,348.93 

合计 560,347.91 74,442.91 23,020.86 715.93 611,054.03 

注：本年度减值准备合并减少系处置控股子公司霍尔果斯华喜创科科技有限公司、深圳

泰悦投资中心（有限合伙）以及嘉兴乐玩网络科技有限公司不纳入合并范围所致。  

3）本次计提信用减值准备及资产减值准备具体情况  

①长期股权投资、其他非流动资产  

公司根据《企业会计准则第 8 号-资产减值》规定，企业应当在资产负债表

日判断资产是否存在可能发生减值的迹象。资产存在减值迹象的，应当估计其可 

收回金额。公司联营、合营企业及其他参股公司主要涉及游戏研发、运营及发行、

广告营销、影视等行业；公司每年都会对其进行减值测算，聘请专业的评估机构

对其提供评估咨询。2019 年公司聘请专业的评估机构对其股东全部权益进行估

值咨询，从而确定公司持有的股权投资的可收回金额。2019 年度公司联营、合

营企业及其他参股公司受行业情况及政策影响，部分公司因盈利能力及可持续经

营能力不足，存在减值迹象。公司依据《企业会计准则第 8 号-资产减值》的规

定对联营、合营企业及其他参股公司的投资进行梳理，并结合现有资料秉持严谨

的态度，依据测算结果得出相关资产的可收回金额。 

公司其他非流动资产部分为公司获取游戏项目支付的游戏改编许可费，由于
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受行业政策、游戏质量的影响，部分游戏项目盈利能力不足，存在减值迹象，因

此对该部分其他非流动资产拟计提减值准备。截止 2019 年 12 月 31 日，公司长

期股权投资账面余额 351,561.37 万元，其他非流动资产账面余额 17,142.98 万元；

经测算，长期股权投资预计可收回金额 232,668.44 万元，其他非流动资产的可收

回金额为 9,322.55 万元；2019 年的长期股权投资的资产减值准备余额为

118,892.93 万元，其中 2019 年拟计提长期股权投资减值准备 5,670.28 万元；2019

年的其他非流动资产减值准备余额为 7,820.43 万元，其中 2019 年拟计提其他非

流动资产减值准备 5,801.25 万元。 

②商誉 

截止 2019 年 12 月 31 日，公司商誉账面余额 622,886.04 万元，以前年度已

计提减值准备 409,000.23 万元。公司依据《企业会计准则第 8 号-资产减值》的

相关规定对企业合并所形成的商誉，每年年度终了，基于商誉减值测试目的均聘

请具有证券期货资质的专业估值机构对商誉相关资产组的可收回金额进行评估，

根据估值结果，确定应计提的减值准备金额。由于公司债务负担较重，游戏、广

告营销等板块营运资金紧张，导致经营规模与相关业务的开展未达预期，部分子

公司业绩在 2019 年度出现下滑。为了准确计量商誉的减值金额，在 2019 年度年

报编制过程中，公司管理层利用评估专家的工作，考虑了资产组或资产组组合的

宏观环境、行业环境、实际经营状况及未来经营规划等因素；对未来现金净流量

预测时，以资产的当前状况为基础，以税前口径为预测依据，并充分关注选取的

关键参数（包括但不限于成本、费用、预测期增长率、稳定期增长率）是否有可

靠的数据来源，是否与历史数据、运营计划、行业数据、行业研究报告、宏观经

济运行状况相符；对折现率预测时，是否与相应的宏观、行业、地域、特定市场、

特定市场主体的风险因素相匹配，是否与未来现金净流量均一致采用税前口径等

因素秉持严谨的态度，经测算 2019 年拟计提商誉减值准备 48,991.51 万元。 

③应收款项 

2019 年度，公司根据《企业会计准则第 22 号-金融工具确认和计量》及公司

相关坏账计提会计政策，对应收款项预计可收回金额进行测算。截止 2019 年 12

月 31 日，应收账款账面余额 55,779.16 万元，其他应收款账面余额 14,776.03 万
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元，经测算，应收账款预计可收回金额 35,006.62 万元，其他应收款预计可收回

金额 9,199.63 万元；2019 年度坏账准备期末余额 26,348.93 万元，其中 2019 年

拟计提坏账准备 13,979.87 万元。 

（2）本次计提信用减值准备及资产减值准备对公司的影响 

公司 2019 年度计提各项信用减值准备及资产减值准备合计 74,442.91 万元。

预计减少 2019 年度归属于母公司所有者的净利润 74,442.91 万元，相应减少 2019

年末归属于母公司所有者权益 74,442.91 万元。 

本次计提的信用减值准备及资产减值准备未经审计，最终数据以会计师事务

所出具的 2019 年度审计报告为准。 

2、2019 年度业绩情况 

2020 年 2 月 29 日，天神娱乐披露了《2019 年度业绩快报》。主要内容如下： 

“本公告所载 2019 年度的财务数据仅为初步核算数据，已经公司内部审计

部门审计，未经会计师事务所审计，与年度报告中披露的最终数据可能存在差异，

请投资者注意投资风险。 

一、2019 年度主要财务数据和指标 

单位：元  

项目 本报告期 上年同期 增减变动幅度（％） 
营业总收入  1,322,818,419.71  2,598,811,185.25  -49.10% 
营业利润  -1,088,161,970.63  -5,344,793,774.80  79.64% 
利润总额  -1,048,557,280.91  -6,850,987,048.51  84.69% 
归属于上市公司股东的

净利润  
-1,150,682,752.68  -7,150,585,884.37  83.91% 

基本每股收益（元）  -1.2344  -7.6711  83.91% 
加权平均净资产收益率  -82.36%  -127.49%  45.13% 

 本报告期末 本报告期初 增减变动幅度（％） 
总资产  6,267,117,655.79  8,569,918,298.38  -26.87% 
归属于上市公司股东的

所有者权益  
777,061,162.79  2,017,308,217.92  -61.48% 

股本  932,142,900.00  932,142,900.00  0.00% 
归属于上市公司股东的

每股净资产（元）  
0.83  2.16  -61.48% 
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注：以上为合并报表数据。 

二、经营业绩和财务状况情况说明 

1、经营业绩说明 

2019年度，公司全年实现营业收入132,281.84万元，较去年同期下降49.10%，

营业利润-108,816.20 万元，较去年同期上升 79.64%，利润总额-104,855.73 万元，

较去年同期上升 84.69%，归属于上市公司股东的净利润-115,068.28 万元，较去

年同期上升 83.91%，基本每股收益-1.2344 元/股，较去年同期上升 83.91%，加

权平均净资产收益率-82.36%，较去年同期上升 45.13%。经营业绩变动的主要原

因为：（1）公司债务负担较重，游戏、广告营销等板块营运资金紧张，导致经

营规模与相关业务的开展未达预期，报告期内营业收入下滑；（2）2019 年度其

他经营指标有所回升，主要原因是 2019 年与 2018 年相比，相关资产计提的资产

减值准备以及并购基金承担的超额损失金额降低。 

2、财务状况说明 

报告期末，公司总资产 626,711.77 万元，比期初下降 26.87%，归属于上市

公司股东的所有者权益 77,706.12 万元，比期初下降 61.48%，归属于上市公司股

东的每股净资产 0.83 元/股，比期初下降 61.48%，变动的主要原因为报告期末的

未分配利润下降，公司在报告期内对商誉、应收款项等资产计提资产减值准备和

信用减值准备，对并购基金优先级和中间级合伙人的出资份额和收益承担回购或

差额补足义务而确认超额损失。”  

（二）重大事项对本期债券的影响 

根据《公司债券受托管理人执业行为准则》规定及《债券受托管理协议》约

定，光大证券作为本期债券受托管理人对上述事项面向合格投资者进行披露，并

就天神娱乐计提大额信用减值准备及资产减值准备和 2019 年度业绩情况等事项

提醒投资者关注相关风险。 

光大证券作为本期债券受托管理人后续将密切关注天神娱乐关于本期债券

本息偿付及其他对债券持有人有重大影响的事项，并严格按照《公司债券受托管

理人执业行为准则》、《债券受托管理协议》等规定或约定履行债券受托管理人
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的职责。  

根据《公司债券受托管理人执业行为准则》特此提请投资者关注本期债券的

相关风险，并请投资者对相关事项做出独立判断。  

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《光大证券股份有限公司关于大连天神娱乐股份有限公司 2017

年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）2020 年度第五次临时受托管理

事务报告》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

债券受托管理人：光大证券股份有限公司 

 

2020 年 3 月    日 
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