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QBN FEA N a5

R AT LS B I 55 K, TSR AT B SR B Al R L R 3R

AT IOt

T H & FF PR HERISE BT M BE
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	问题一、评估报告显示，本次交易采用收益法、市场法评估，科华乾昇股东全部权益收益法评估值为66,800万元，增值率为1,133.09%；市场法评估值为68,500万元，增值率为1,164.47%。
	一、请详细披露收益法评估的价值分析原理、计算模型及采用的折现率等重要评估参数，预期各年度收益或现金流量等重要评估依据，充分说明有关参数、评估依据确定的理由。并由董事会对上述原理、参数、依据和理由的合理性发表意见。具体回复如下：
	（一）收益法评估的价值分析原理
	（二）收益法评估的计算模型
	（三）预期各年度现金流量、折现率等重要参数评估依据及确定的理由
	（四）董事会发表合理性意见

	二、请补充说明评估标的存在活跃的市场、相似的参照物、以及可比量化的指标和技术经济参数的情况，详细披露具有合理比较基础的可比交易案例。具体回复如下：
	（一）交易案例的选择
	（二）比率参数的选择和计算

	三、科华乾昇于2016年11月由你公司和交易对方广州海珠区誉龙晟通科技合伙企业(有限合伙)共同出资设立，分别出资3,500万元和1,500万元。请结合三年以来科华乾昇业务发展情况、核心竞争力、你公司在IDC行业相关并购案例等，详细说明本次交易的必要性，评估作价的公允性、合理性。具体回复如下：
	（一）本次交易的必要性
	（二）评估作价的公允性、合理性分析

	四、根据公告，截至2019年9月30日，科华乾昇资产总额61,780.95万元，负债总额56,156.76万元，净资产5,624.19万元，营业收入6,298.76万元，利润总额429.12万元，净利润334.50万元。请结合科华乾昇成立以来的财务状况，详细说明本次评估参数与历史数据的差异情况。请你公司、评估机构分别说明评估参数取值与历史数据存在较大差异的原因、合理性。请结合科华乾昇在手订单、在建项目等情况分析说明相关评估值的可实现性，实现相关评估值涉及的人财物投入情况以及评估估值对相关因素的考量...
	（一）评估参数取值与历史数据存在较大差异的原因、合理性
	（二）在手订单、在建项目等情况分析说明相关评估值的可实现性
	（三）相关评估值涉及的人财物投入情况以及评估估值对相关因素的考量情况
	（四）敏感性分析

	五、请结合付款条件，说明付款条件达成时，科华乾昇应达到的主要财务数据情况及其与评估相关参数取值的一致性情况。请详细说明如达不到主要预期估值时，你公司拟采取的保障你公司权益的措施。

	问题二、公告显示，你公司与交易对方约定，股权转让款分三笔支付，支付条件分别为：项目一期机柜上电计费数达到60%且机柜销售价格不低于双方约定的销售价格时，甲方向乙方支付人民币6,000万元，乙方收款后3日内配合甲方完成所转让的目标公司30%股权的工商登记变更手续；项目一、二期机柜上电计费总数达到60%且机柜销售价格不低于双方约定的销售价格时，甲方在3日内向乙方支付人民币8,000万元；项目一、二及二期扩容机柜上电计费总数达到60%且机柜销售价格不低于双方约定的销售价格时，甲方在3日内向乙方支付人民币...
	问题三、请根据《上市公司收购、出售资产公告格式》补充披露科华乾昇最近一年及最近一期的资产总额、负债总额、应收款项总额、或有事项涉及的总额（包括担保、诉讼与仲裁事项）、净资产、营业收入、营业利润、净利润和经营活动产生的现金流量净额等财务数据（注明是否经审计）。如该标的公司净利润中包含较大比例的非经常性损益，应予以特别说明。
	问题四、请结合上述问题，进一步论述高溢价且目前购买标的的充分理由及合理性。
	问题五、你公司认为应予说明的其他事项。

