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一、本次募集资金使用计划 

公司本次非公开发行募集资金总额为不超过1,053,237,064元，本次募集资

金总额在扣除发行费用后750,000,000元用于偿还银行贷款，其余资金用于补充

流动资金。若实际募集资金数额（扣除发行费用后）少于上述金额，以实际募集

资金数额按照上述金额对应比例计算金额为准。 

二、本次募集资金的必要性与可行性 

（一）使用募集资金偿还银行贷款及补充流动资金的必要性 

1、引入战略投资者，促进公司长远发展 

本次非公开发行对象为中冠宝投资和华夏人寿，本次非公开发行后，上述股

东与公司在健康医疗和养老服务领域将建立全面、深入的战略合作关系。一方面，

公司依托自身在相关领域积累的平台体系、技术和经验，为上述股东及其相关方

在医疗健康、养老服务需求方面提供高质量的产品和服务；另一方面，中冠宝投

资和华夏人寿也将通过各方战略合作，更好地支持公司业务发展，推动公司在医

疗养老产业领域做深做广，实现公司更加持续和稳定的发展。 

2、改善公司的资产负债结构，增强公司抗风险能力 

公司最近几年的业务扩张和资本支出所需资金主要依靠银行贷款和发行公

司债的方式解决，资产负债率、有息负债占总资产的比例持续处于相对较高水平。

2016 年末、2017 年末、2018 年末及 2019 年 9 月末公司合并报表资产负债率分

别达到 65.13%、68.78%、69.52%和 68.80%，有息负债占净资产的比例为 106.41%、

132.83%、117.13%和 127.20%，处于较高水平，资产负债结构不尽合理，在一定

程度上削弱了公司的抗风险能力，制约了公司的融资能力。                                               

          单位：万元 

项  目 2019年9月30

日 

2018年12

月31日 

2017年12

月31日 

2016年12

月31日 

短期借款 170,752.71 131,080.00 194,591.30 108,318.30 
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长期借款 71,875.40 91,996.22 90,394.23 81,826.37 

应付债券 19,197.96 19,123.81 0.00 8,000.00 

一年内到期的长期借款 54,000.00 46,634.50 19,300.00 60,485.18 

一年内到期的应付债券 0.00 0.00 6,000.00 0.00 

一年到期的长期应付账

款——应付融资租赁款 
0.00 2,628.56 0.00 0.00 

长期应付账款——应付

融资租赁款 
6,139.90 3,902.65  0.00 0.00  

长期应付账款——按揭

贷款 
 0.00 0.00  6,332.05 8,496.73 

合  计 321,965.98  
295,365.7

4  

316,617.5

8  

267,126.5

8  

有息负债占净资产的比

例 
127.20% 117.13% 132.83% 106.41% 

本次募集资金运用后，偿债能力将得到大幅提高，有利于减轻公司债务负担，

进一步改善公司财务状况，提高公司的抗风险能力，为公司未来的持续发展提供

保障。 

3、降低公司财务费用，提高公司盈利能力 

通过银行贷款和发行公司债的方式筹集资金对公司扩大经营规模、提升经营

品质提供了资金支持和保障，但由此产生的财务费用也降低了公司的盈利水平。

公司近三年及一期利息费用分别为12,837.62万元、14,063.11万元、14,390.98

万元及9,644.70万元，大额财务费用降低了公司利润水平。本次非公开发行股票
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完成后，使用募集资金偿还银行贷款，有利于降低公司财务费用，提升公司盈利

能力。 

单位：万元 

项  目 2019年1-9月 2018年 2017年 2016年 

利息费用    9,644.70  14,390.98  14,063.11  12,837.62  

营业利润      647.27  16,504.26  23,409.65  103,631.40  

利息费用占营业利润比重 1,490.06% 87.20% 60.07% 12.39% 

4、缓解营运资金需求，为进一步发展提供充分保障 

医疗服务产业与养老服务产业同整个社会福利、医疗保障体系相关联，具有

一定社会公益的特殊性，一般机构的短期盈利能力较弱；而中高端老年服务机构、

医院由于需要完备的基础设施投入、专业的护理服务和设备支出，对资金投入要

求较高，普通企业难以承担。通过本次非公开发行，公司进一步补充流动资金，

将有利于提升公司发展基础、管理能力、信息化水平和资金壁垒，为业务储备和

拓展进一步提供充分保障，巩固公司在此领域的竞争优势。 

5、募集资金到账后，公司相关财务指标将更接近同行业平均水平 

按募集资金上限偿还750,000,000元银行贷款及303,237,064元补充流动资

金，及2019年9月30日公司财务数据模拟测算，公司合并资产负债率将从68.80%

降至57.41%。公司2019年9月末与同行业可比公司的情况对比如下： 

公司名称 股票代码 资产负债率 

1515.HK 华润医疗 21.89% 

1518.HK 新世纪医疗 36.34% 
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002551.SZ 尚荣医疗 40.40% 

300015.SZ 爱尔眼科 40.78% 

600763.SH 通策医疗 26.00% 

行业平均值 33.08% 

本次募集资金前本公司指标 68.80% 

本次募集资金到账本公司指标（以 2019 年 9 月 30 日数

据测算） 
57.41% 

注：华润医疗和新世纪医疗为香港上市公司，未披露9月30日数据，其指标

为2019年6月末指标。 

综上，偿还银行贷款及补充流动资金后，公司资产负债率将更接近同行业平

均水平，因此，本次非公开发行募集资金偿还银行贷款及补充流动资金是合理的。 

（二）本次募集资金的可行性 

1、本次非公开发行募集资金使用符合法律法规的规定 

公司本次非公开发行募集资金使用符合相关政策和法律法规，具有可行性。

本次非公开发行募集资金到位后，公司资产负债率降低、偿债能力增强，净资产

和营运资金将有所增加，有利于增强公司资本实力，增强公司抗风险能力，提高

公司盈利水平及市场竞争力，推动公司业务持续健康发展。 

2、本次非公开发行募集资金使用具有治理规范、内控完善的实施主体 

公司已按照上市公司的治理标准建立了以法人治理结构为核心的现代企业

制度，并通过不断改进和完善，形成了较为规范的公司治理体系和完善的内部控

制环境。 

在募集资金管理方面，公司按照监管要求建立了《募集资金使用管理制度》，

对募集资金的存储、使用、投向及监督等进行了明确规定。本次非公开发行募集
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资金到位后，公司董事会将持续监督公司对募集资金的存储及使用，以保证募集

资金合理规范使用，防范募集资金使用风险。 

3、通过非公开发行股票募集资金偿还银行贷款和补充流动资金，能在一定

程度上提升公司每股收益水平 

具体测算过程如下（未考虑扣减发行费用）： 

（1）每年可以节约的财务费用 

计划偿还银行贷款金额×2019年短期贷款年平均利率+补充流动资金金额×

2019年短期贷款年平均利率 

=750,000,000×6.3754%+ 303,237,065.00×6.3754% 

= 67,148,075.84元 

（2）以2019年三季度归属于母公司净利润2,598,887.89元计算，若偿还贷

款和补充流动资金数额为1,053,237,064.00元，则发行后模拟归属于母公司净利

润为： 

2,598,887.89 +[每年节省的财务成本×换算前3季度×(1-上市公司适用所

得税税率)]= 

2,598,887.89 + (67,148,075.84元×3/4)×(1-25%) = 40,369,680.55元 

（3）模拟发行后2019年前三季度每股收益（假设2019年年初已经增发） 

模拟净利润÷发行后发行在外普通股加权平均数= 40,369,680.55元÷

1,012,486,824股= 0.0399元/股 

发行前2019年前三季度每股收益为0.0030元/股，发行后模拟每股收益为

0.0399元/股。发行后公司股本有所扩张，但每股收益不仅没有被摊薄，反而得

到一定程度提升。 

三、本次募集资金运用对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次非公开发行对公司经营管理的影响 

公司本次非公开募集资金在扣除发行费用后拟全部用于偿还银行贷款及补
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充流动资金，有助于提高公司资产规模，提升公司营运能力，降低公司资产负债

率，增强公司抗风险能力，为公司持续成长提供有力保障。本次非公开发行后，

公司的业务范围保持不变。本次非公开发行的募集资金投入使用后，将会使公司

快速拓展主营业务，提高市场占有率，同时增强了公司的盈利能力，对提升公司

的业务规模、长期盈利能力及资金实力有长远且有利的影响。  

（二）本次非公开发行对公司财务状况等的影响 

本次发行完成后，公司的总资产及净资产将同时增加，公司资产负债率将下

降，降低了公司的财务风险，同时对公司的资本结构进行了优化和改善，增强了

公司持续经营的能力及后续融资能力。此外，随着募集资金投资项目的实施，公

司将进一步增加业务规模，公司的营业收入及盈利能力也将进一步提升。 

四、本次非公开发行股票募集资金使用的可行性结论 

综上所述，本次非公开发行股票募集资金使用计划符合相关政策和法律法

规，以及未来公司整体战略发展规划，具备必要性和可行性。本次募集资金的到

位和投入使用，有利于满足公司业务发展的资金需求，改善公司财务状况，提高

公司的抗风险能力及公司的盈利能力，增强公司后续融资能力，符合全体股东的

利益。 

                                        

宜华健康医疗股份有限公司董事会 

                                             二〇二〇年三月十八日 
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